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周度观点01



Ø 上周主要观点成本支撑支撑塌陷，煤炭价格不断下行，后期传导至电石方面，价格也稍有松动，6月起工业电价开始下调，估值角度PVC利润再度下滑，全产业链亏损
加剧。5月下旬，春检集中度减弱，后市需要关注是否有更多的企业因亏损加入到减产队伍中，目前需求进入淡季，订单转弱，只能依靠超预期检修的供应缩量促成有
效去库，如果去库不畅，上方空间承压，整体5月处于探底过程，下方5500左右支撑较为强势，预计6月上旬会有反弹，但属于大跌后的修复而非趋势性反转。策略建
议：09合约仍然持逢高做空思路

Ø 本周走势分析：本周PVC宽幅震荡，上半周受坑口煤炭价格继续补跌，静态成本下移，兰炭、电石均有所走弱等影响，价格震荡下跌，周四、周五由于厂库去库以及供
给检修增多导致减产偏多，价格重归震荡，小幅上行，91价差走弱，基差区间震荡。现货方面，电石法五型主流报价5580-5650元/吨自提

Ø 本周主要观点：成本边际还在不断下移，煤价传导至兰炭、电石等价格不断下探，乙烯价格本周也大幅走弱，导致区域性亏损稍有修复，持续扰动企业减产意愿，而
需求方面目前并无明显起色，供需方面驱动较弱，预计下周价格仍然以偏弱震荡为主，直到政策性利好落地或者实际减产发生。策略建议：09合约仍然持逢高做空思
路

• 供给端：本周存在部分装置检修导致减产偏多，对整体负荷影响不大，截至6.8，PVC综合开工率环比下跌0.67%至72.04%，电石法开工率环比下跌1.05%
至70.49%，乙烯法由于生产利润上涨刺激负荷增加，开工率周环比上涨0.24%至76.73% 

• 库存：社库、厂库库存走势分化，社库环比累库1.5%（+0.71万吨）至47.54万吨，厂库继续去库3.75%（-1.81万吨）至46.29万吨，PVC总库存环比去库
1.15%（-1.1万吨）至93.83万吨，整体库存水平依旧偏高，进入淡季后依靠需求提振较为困难，目前只能期待供应减产带来明显去库效果

• 成本：上半周煤价大幅走弱， PVC回撤明显，近日坑口煤价企稳试探性调涨，但是港口煤价再度下跌，煤价仍然不具备大幅反弹基差，成本很难上升。传导
至兰炭同样大幅跟跌，兰炭中料神木价格周环比下跌16.7%（-220元/吨）至1100元/吨，电石价格跟跌5.6%（-172元/吨）至2911元/吨，电石利润稳中有
升。氯碱方面，99%片碱价格开始走弱，市场交投气氛减弱，终端采购观望情绪继续增加，50%碱持续下跌压制32%液碱，但跌幅较弱，烧碱开工率变化不
大，小幅累库，液碱制片碱利润倒挂，山东氯碱生产利润依旧保持低位震荡为主

• 利润：目前还有减产空间的西北地区的亏损已经基本修复，导致企业持续减产意愿下降，西北外采电石法制PVC单环节利润周环比上涨58.13%至86.6元/吨；
乙烯价格本周大幅走弱，导致乙烯制PVC利润上涨明显，周环比上涨21.2%（+211.93元/吨）至1209.8元/吨。双吨价差触底反弹，周环比上涨7%（+169
元/吨）至2578.5元/吨

• 需求：PVC制品淡季到来，麦收叠加雨季，下游制品存在降负预期，另外夏季建材市场需求放缓，当前国内下游制品企业地板、管型材企业订单偏弱，预期
6月下旬后开工普遍在5成以下，对原料采购需求减弱。6月增长点来自于大型管材的年中促销，下游制品开工率周环比下跌0.91%至50.09%

Ø 风险提示：关注煤炭价格、政策预期波动和实际亏损减产

PVC观点与策略
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成本不断下移，导致生产利润修复明显，减产意愿走弱
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华北外采电石制PVC单环节成本（含氯） PVC期货价格（右轴）

自备电石PVC成本 PVC进口成本from东南亚

PVC边际成本（单位：元/吨） 双吨价差（单位：元/吨）
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综合开工率（单位：%）
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Ø 近日坑口煤价企稳试探性调涨，但是港口煤价再度下跌，煤价仍然不具备
大幅反弹基差，成本很难上升，本周乙烯价格同比走弱，成本支撑崩塌，
目前还有减产空间的西北地区的亏损已经基本修复，导致企业持续减产意
愿下降，供需两方面都没能提供有效的路径去解决高库存的问题，导致本
周成本和供需双弱共振，价格不断下探



进入6月之后，装置检修计划集中，关注是否会出现超预期减产

企业名称 产能 （万吨） 备注 装置变动 恢复计划

烟台万华 40 10月检修 2022年10月10日 2022年11月13日
鄂尔多斯 80 计划6月检修 2023年6月5日 2023年6月20日
山东鲁泰 37 6月计划检修 2023年4月25日 6月待定
黑龙江昊华 25 计划6月检修 2023年6月20日 2023年6月25日
中盐内蒙古 40 7月检修 2023年7月26日 2032年8月2日
内蒙君正 70 计划8月轮休 待定 待定

新疆中泰
82 阜康厂区6月初轮休修 2023年6月6日 2023年6月26日
90 米东厂区轮休 待定 待定

海平面 40 临时检修 2023年4月13日 2023年4月15日
内蒙亿利 50 检修7-10天 2023年4月20日
伊利南岗 12 5月检修 2023年5月8日 2023年5月18日
山西榆社 40 计划延期至6月 待定 待定
新融化工 20 计划8月检修 待定 待定

宜宾天原
38 5月二线检修 2023年5月24日 2023年6月1日
18 6月一线检修 2023年6月4日 2023年6月9日

内蒙宜化 30 计划6月检修 2023年6月10日 2023年6月17日
德州实华 70 时间未定 待定 待定

天津勃化发展 80 单线轮休 2023年5月25日 2023年6月10日
上海氯碱 6 计划检修，氯乙烯10日起停 2023年6月15日 2023年7月15日
甘肃金川 30 计划9月检修 待定 待定

Ø 根据目前已有的检修计划来看，6月份在上旬存在较高的集中性，但是6月
下旬之后，装置普遍计划重启，预计6月下旬后企业将保持高产出状态，
但还是需要关注企业是否会因亏损严重而选择延迟重启

Ø 而需求方面，制品采购企业备货偏谨慎，看弱情绪下量价齐升，2023年
PVC下游行业开工率提升明显快于往年，但是进入4月份之后，开工率持
续性不足，开始高位回落，目前已经跌至历史同期偏低水平，其中主要原
因在于后续订单情况不佳，作为基建房地产占比达近7成的PVC需求来说，
后期需求依然看弱。仅有的增长点来自片材、医疗等小众产品，但不足以
带动市场，供需失衡格局或将持续

PVC下游行业开工率（单位：%）
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煤炭价格不断下探，未来尚有下跌空间

烟煤块（Q6000）：榆林坑口价季节性（单位：元/吨）
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动力煤：港口库存：55个港口（周）（单位：万吨）
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动力煤：进口数量合计：中国（单位：吨） Ø 5月的核心下跌逻辑就在于煤炭成本支撑坍塌，以及与煤炭制品相关的制品整
体价格下挫，海外煤需求走弱导致国内动力煤进口激增，而国内煤炭库存累库
明显，双重因素导致煤价下行

Ø PVC产业涉及的原料煤主要以6000卡的坑口煤为主，本轮进口多为低卡煤，因
此高卡煤的价格下跌要比低卡煤滞后一些，如果港口5500K下跌锚定700，那
么对应坑口煤6000K则为550元/吨，按照现在坑口6000K800元/吨来说，未来
煤炭仍有一定下跌空间
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建材综合指数（单位：/）
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水泥价格指数（单位：/）

中期建材需求较弱，政策预期期待度有所提高

30大中城市:商品房成交面积:当周值（单位：万平方米）
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Ø 内需现实成色一般，中期观察到建材板块的走势都比较疲软，建材综合指数5
月内环比下跌4.8%，水泥价格指数月环比下跌6.78%，但是水泥库容比从4月
初的65.3%提升至5月末的70.6%，可见当前需求明显弱于供给

Ø 进入到6月份，天气逐步增温影响开工，进入到房地产的传统淡季后，很明显，
需求目前为止是拖累项，中期政策预期期待度有所提高，近期市场流传6月政
策可能宽松，那么低估值叠加一直悲观预期之下，对于政策的利好可能显性体
现在预期交易逻辑之中，阶段性的利好有可能在6月上旬体现在盘面之中，不
过预期的好转还需要时间去传导至微观的层面



5月中国PMI数据下滑

中国PMI数据（单位：%）
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中国PMI（单位：/）

Ø 本周中国PMI数据出台，5月历来是制造业淡季，PMI48.8%环比下跌0.81%，连续3个月下跌，可见外需疲软，内需复苏乏力使得制造业景气程度再度下跌。
根据各PMI数据来看，其中建筑业环比下跌最多，月环比下跌5.7%，基建和房建需求的回落在建材板块中的价格等指标上均有所体现，其主要影响因素除了天
气炎热影响开工之外，仍然与房地产结构性趋势有关，今年以来持续呈现弱开工/施工，强竣工，房屋交易的低景气度使得房企拿地意愿降低，土地出让收入下
滑，影响了地方的财政收入，对基建投资也构成一定抑制

Ø 根据制造业PMI各分项来看，多个分项进入收缩区间，供需双弱格局延续，价格持续下行，其中新订单和新出口订单环比走弱1.02%和0.84%，前期积压订单
释放以及需求不足，库存环比下跌，企业处于主动去库阶段
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PVC现货主流价（单位：元/吨） PVC华北电石法价格（单位：元/吨）

PVC华东电石法价格（单位：元/吨） PVC华东乙烯法价格（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC华南电石法价格（单位：元/吨） PVC华南乙烯法价格（单位：元/吨）

PVC华南-华东电石法价差（单位：元/吨） PVC华东乙电价差（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC外盘价格（单位：美元/吨） PVC-CFR东南亚（单位：美元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

PVC印度CFR （单位：美元/吨）
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PVC09合约期现结构（单位：元/吨） PVC09合约基差季节性（单位：元/吨）

PVC09-01价差（单位：元/吨） PVC期货价格与持仓量（单位：元/吨，手）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC持仓量（单位：手） PVC注册仓单（单位：手）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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兰炭价格走势（单位：元/吨） 兰炭开工率（单位：%）

兰炭利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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电石价格走势（单位：元/吨） 电石开工率（单位：%）

电石产量（单位：元/吨） 电石生产利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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电石下游占比（单位：%） 电石产能/产量增速（单位：万吨%）

2023年电石投产计划

企业名称 地区 预计投产时间 投产产能（万吨）

乌海中联化工 内蒙 2023年Q2 8

神木电石集团 陕西 2023年Q2 64

新疆金晖兆丰 新疆 2023年Q2 45

内蒙三联化工 内蒙 2023年Q4 32

合计 149

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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烧碱价格走势（单位：元/吨） 烧碱(32%离子膜碱)：山东（单位：元/吨）

烧碱(99%片碱)：西北（单位：元/吨） 99%片碱(山东-西北)（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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32%离子膜碱(山东-江苏）（单位：元/吨） 烧碱开工率（单位：%）

液碱制片碱利润-山东（单位：元/吨） 烧碱产量（单位：万吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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烧碱净出口（单位：元/吨）

2023年烧碱投产计划（单位：万吨）
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烧碱库存（单位：万吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

企业名称 地区 预计投产时间 投产产能（万吨）

金泰氯碱 陕西 2023年Q1-Q2 60

滨化集团 山东 2023年Q1-Q2 45

民祥化工 山东 2023年Q1-Q2 15

广信农化 安徽 2023年Q3-Q4 60

日科化学 山东 2023年Q3-Q4 20

金晖兆丰 新疆 2023年Q3-Q4 40

天津渤化 天津 2023年 35

合计 275

烧碱产能/产量增速（单位：万吨，%）
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BDO价格走势-华南（单位：元/吨） BDO开工率（单位：%）

BDO-利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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2023年BDO投产计划（单位：万吨）

企业名称 地区 预计投产时间 投产产能（万吨）

新疆天业 新疆 2023年Q1 30

蓝山屯河能源 新疆 2023年Q2 10.4

化恒能源 内蒙 2023年Q2 31.2

惠州宇新新材 广东 2023年Q3 32.2

同德化工 山西 2023年Q4 50

合计 153.8

BDO



综合开工率（单位：%） 电石法开工率（单位：%）

乙烯法开工率（单位：%） PVC产量（单位：万吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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西北外采电石制PVC单环节利润（含氯）（单位：元/吨） 华北外采电石制PVC单环节利润（含氯）（单位：元/吨）

氯碱一体化利润（单位：元/吨）
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数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

双吨价差（单位：元/吨）
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乙烯 CFR 中国（单位：美元/吨） VCM CFR 远东（单位：美元/吨）

EDC CFR 远东（单位：美元/吨） EDC利润（单位：美元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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VCM利润（单位：美元/吨） 外采乙烯制PVC利润（单位：美元/吨）

外采VCM制PVC利润（单位：美元/吨） 外采EDC制PVC利润（单位：美元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC粉净进口（单位：吨） PVC出口国别（单位：千克）

PVC进口利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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中国PVC粉下游铺地制品月度出口量（单位：千吨） PVC粉出口量+铺地制品消耗PVC粉量（单位：万吨）
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数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC型材开工率（单位：%） PVC管材开工率（单位：%）

PVC下游行业开工率（单位：%）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC社会库存（单位：万吨） PVC总库存（社库+厂库）（单位：万吨）

PVC乙烯法库存（单位：万吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所
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PVC电石法库存（单位：万吨）
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房屋销售面积与新开工面积走势（单位：万平方米） 土地购置面积累计同比（单位：%）

土地成交款价累计同比（单位：%）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

房地产各类指标当月同比（单位：%）
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房地产数据累计同比（单位：%） 房地产开竣工数据（单位：%）

房屋新开工面积（单位：万平方米，%）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

土地购置和开工面积走势（单位：万平方米）
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单月房地产投资完成额（单位：亿元） 房地产开发投资完成额累计同比（单位：%）

房屋新开工当月值（单位：万平方米）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

房屋新开工累计同比（单位：%）
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房屋施工面积当月值（单位：万平方米） 房屋施工面积累计同比（单位：%）

房屋竣工面积当月值（单位：万平方米）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

房屋竣工面积累计同比（单位：%）
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美国:房屋购买力指数（单位：/）
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数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所



建材综合指数（单位：/） 水泥价格指数（单位：/）

水泥熟料库容比（单位：%）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

水泥、建材
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1

30大中城市:商品房成交面积:当周值（单位：万平方米） 30大中城市:商品房成交面积:一线城市:当周值（单位：万平方米）

30大中城市:商品房成交面积:二线城市:当周值（单位：万平方米）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

30大中城市:商品房成交面积:三线城市:当周值（单位：万平方米）
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PVC&螺纹期货价格走势（单位：元/吨） PVC/PP期货价格（单位：元/吨）

PVC/RB期货价格（单位：元/吨）

数据来源：钢联、同花顺、东吴期货研究所

PVC/FG期货价格（元/吨）
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数据来源：钢联、同花顺、隆众、东吴期货研究所

企业名称 产能 （万吨） 备注 装置变动 恢复计划
云南南磷 24 试车 2019年4月1日 2023年5月22日
内蒙中谷 30 临时检修 2023年4月12日
内蒙中谷 30 继续停车 2022年11月15日
河南神马 30 停车 2022年8月12日 待定
济源方升 5 2022年9月19日 203年1月3日
圣雄 55 维持7-8成负荷 2022年9月26日 待定

泰山盐化 10 停车 2022年9月29日 待定
烟台万华 40 10月检修 2022年10月10日 2022年11月13日
内蒙三联 40 2022年10月10日 2022年12月10日
山西瑞恒 60 负荷5-6成 2022年10月11日 待定
乌海化工 30 检修 2023年4月10日 2023年4月14日
中盐内蒙古 40 7月检修 2023年7月26日 2032年8月2日
内蒙君正 70 计划8月轮休 待定 待定
陕西北元 125 单线检修 2023年4月15日 2023年4月20日
衡阳建滔 22 停车 2023年3月1日 待定
安徽华塑 62 装置改造八型 2023年4月1日 2023年5月1日
山西霍家沟 16 预计去产能10万吨 2023年1月21日 待定
唐山三友 40 月底降负6-7成 2023年2月2日
山东东岳 13 停车 2023年3月25日 恢复待定
山东信发 20 新厂区临停，负荷不满 2023年4月10日 2023年4月12日
陕西金泰 30 计划延期至6月检修 2023年6月5日 2023年6月15日
广州东曹 22 2023年2月13日 2023年2月20日
沧州聚隆 12 临时停车 2023年1月21日
盐湖镁业 50 临时停车 2023年3月12日 2023年4月2日
金昱元 70 轮休15天 2023年4月20日 2023年5月5日
新疆宜化 30 检修 待定 待定
山东恒通 30 5月检修 2023年5月10日 2023年6月9日
航锦科技 4 5月检修 2023年5月21日 2023年5月25日

天津勃化发展 80 单线轮休 2023年5月25日 2023年6月10日
上海氯碱 6 计划检修，氯乙烯10日起停 2023年6月15日 2023年7月15日
甘肃金川 30 计划9月检修 待定 待定

企业名称 产能 备注 装置变动 恢复计划
英力特 25 五型临时检修，未满 2023年3月14日
苏州华苏 13 临时停车 2023年4月27日 2023年5月9日
泰州联成 60 降幅四成后提升至半负荷 2023年1月8日 2023年1月19日
天津大沽 80 半负荷检修 2022年11月1日 2022年11月6日
湖北宜化 22 5月检修 2023年5月20日 2023年5月24日
山东鲁泰 37 6月计划检修 2023年4月25日 6月待定
黑龙江昊华 25 计划6月检修 2023年6月20日 2023年6月25日
新疆天业 125 天辰、天域新实跟进轮检 2023年5月20日 2023年5月24日
青松建化 12 2022年11月5日
鄂尔多斯 80 计划6月检修 2023年6月5日 2023年6月20日
韩华宁波 40 2022年12月5日 2022年12月19日

河南昊华宇航 40 临时停车 2023年5月24日 待定
盐湖海纳 20 检修 2023年3月28日 2023年5月28日
乐天永祥 12 减半生产 2022年11月22日 2022年12月7日
四川金路 30 维持5成 2022年11月28日 待定
河南联创 40 临时停车 2022年12月3日 2022年12月12日
青海宜化 30 原料问题 2022年12月4日 2022年12月16日
甘肃银光 13 检修 2023年5月8日 2023年5月17日
嘉化能源 30 轮休期间暂停几天 2022年12月12日2022年12月26日
齐鲁石化 16 2023年1月8日 2023年1月18日

新疆中泰 82 阜康厂区6月初轮休修 2023年6月6日 2023年6月26日
90 米东厂区轮休 待定 待定

海平面 40 临时检修 2023年4月13日 2023年4月15日
内蒙亿利 50 检修7-10天 2023年4月20日
伊利南岗 12 5月检修 2023年5月8日 2023年5月18日
山西榆社 40 计划延期至6月 待定 待定
新融化工 20 计划8月检修 待定 待定

宜宾天原 38 5月二线检修 2023年5月24日 2023年6月1日
18 6月一线检修 2023年6月4日 2023年6月9日

内蒙宜化 30 计划6月检修 2023年6月10日 2023年6月17日
德州实华 70 时间未定 待定 待定

PVC装置动态



企业名称 新增产能 粉/糊 生产工艺 投产时间

内蒙宜化 5 粉 电石法 12月科技增产6万吨，后实
际产能扩张为36

德州实华 20 粉 姜钟法 年初一条线10万吨稳定，第
二条线低负荷运行

青岛海湾 20/40 粉 乙烯法 20万吨9月初已出料

山东信发 40 粉 电石法 12月少量出料，23年2月量
产

广西华谊 40 粉 电石法 2月22日正式贯通，2.20产
量稳定提升中

聚隆河北 40 粉 乙烯法 11月投产，23年4-5月量产

2022年合计 165
浙江镇洋发展股份有限公司 30 粉 乙烯法 已开工，2023年6月投产

万华化学（福建） 40 粉 乙烯法 计划2023年试车，预计5月
达产

陕西全泰氯碱神木 60 粉 电石法 2023年Q1，暂按6月30/10
月30

2023年合计 130

数据来源：钢联、同花顺、隆众、东吴期货研究所

PVC投产计划



PVC新增产能情况

厂商 产能 2023/1 2023/2 2023/3 2023/4 2023/5 2023/6 2023/7 2023/8 2023/9 2023/1
0

2023/1
1

2023/1
2 全年

山东信发 40 0.83 0.83 0.83 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 32.5

广西华谊 40 1.5 1.5 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 36.3

福建万华 40 1.67 3.33 0 0 0.14 0.28 0 0 0 0 5.5

聚隆 40 1.67 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 3.33 28.31

镇洋发展 30 2.5 2.5 2.5 2.5 10

陕西全泰
氯碱神木 60 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 5 5 5 5 35

合计 250 2.33 2.33 8.33 14.16 10.83 10.83 10.97 11.11 17.49 17.49 17.49 17.49 147.61



期初库存 产量 进口量 总供应 消费量 出口量 总需求 期末库存 期末-期初库存

2022-01 31.85 188.149 2.633 222.632 152.083 13.874 165.957 56.675 24.825

2022-02 56.675 175.844 1.639 234.158 132.101 11.482 143.583 90.575 33.9

2022-03 90.575 198.834 2.8 292.209 187.927 22.082 210.009 82.2 -8.375

2022-04 82.2 191.061 2.755 276.016 164.18 27.835 192.015 84 1.8

2022-05 84 194.77 2.206 280.976 175.973 26.603 202.576 78.4 -5.6

2022-06 78.4 181.263 2.988 262.651 156.429 22.348 178.777 83.875 5.475

2022-07 83.875 191.002 2.65 277.527 171.208 17.693 188.901 88.625 4.75

2022-08 88.625 177.174 2.881 268.68 169.554 13.001 182.555 86.125 -2.5

2022-09 86.125 175.886 3.043 265.054 167.435 10.969 178.404 86.65 0.525

2022-10 86.65 181.404 2.917 270.971 168.808 9.663 178.471 92.5 5.85

2022-11 92.5 164.246 4.169 260.915 160.968 8.447 169.415 91.5 -1

2022-12 91.5 178.85 5.538 275.888 171.312 12.577 183.889 92 0.5

2023-01 92 192.818 5.174 289.992 118.921 21.071 139.992 150 58

2023-02 150 178.079 4.695 332.774 153.016 22.758 175.774 157 7

2023-03 157 197.147 5.39 359.537 190.061 21.476 211.537 148 -9

2023-04 148 182.481 3.826 334.307 178.81 13.496 192.306 142 -6

2023-05E 142 191.904 3.5 337.404 187.404 12 199.404 138 -4

2023-06E 138 185.776 3.5 327.276 176.276 11 187.276 140 2

2023-07E 140 193.17774 3.5 336.67774 184.67774 10 194.67774 142 2

PVC平衡表
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