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中信期货研究|软商品专题报告（棉花）

浙江地区下游棉纺织企业调研情况总结

摘要：

1、浙江地区织布厂开机情况：兰溪地区以梭织为主，柯桥地区以针织为主，兰溪中

大型布厂开机率 6 成以上；柯桥小型布厂开机率 5 成左右。

2、浙江地区织布厂订单情况：兰溪、柯桥地区旺季订单有所启动，环比 6、7 月份订

单有所好转。

3、浙江地区棉纱厂原料备货情况：因原料库存低、备货季将到来，以及即期纺纱利

润合适，棉纱厂原料补库意愿较前期提升。

4、浙江地区织布厂库存情况：布厂成品累库，库存较高。

5、“疆棉禁令”的影响：“疆棉禁令”对含棉产品对外出口有实际影响，外贸公司

对原料溯源要求高，尤其出口欧美要求严格，有布厂表示出口印度目前没有原料溯源

要求。

6、服装厂订单情况：今年含棉类纺织服装产品需求较去年明显下滑，化纤类纺织服

装产品需求相对好些。

风险：宏观、新棉收购、政策

笔者于 8 月上旬走访浙江下游棉纺织企业，拜访的企业有服装加工厂，柯

桥地区针织布厂，兰溪地区梭织布厂。据企业反馈，今年订单不佳，成品累库问题突出，

开机率显著下滑，兰溪地区 6 成左右，柯桥地区 5 成左右；近期订单边际好转，开机率

有小幅回升，但累库问题仍在持续；因原料库存低，即期纺纱利润合适，企业采购棉花

意愿环比提升；出口美国产品有严格的原料溯源要求，含棉类产品出口受到冲击。季节

性备货、需求阶段性好转或提振棉价，但在新年度供增需减的背景下，棉价或积重难返。

报告要点
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一、浙江地区棉纺织企业调研总结

1、浙江地区织布厂开机情况：兰溪地区以梭织为主，柯桥地区以针织为主，

兰溪中大型布厂开机率 6 成以上；柯桥小型布厂开机率 5 成左右。

2、浙江地区织布厂订单情况：兰溪、柯桥地区旺季订单有所启动，环比 6、

7 月份订单有所好转。

3、浙江地区棉纱厂原料备货情况：因原料库存低、备货季将到来，以及即

期纺纱利润合适，棉纱厂原料补库意愿较前期提升。

4、浙江地区织布厂库存情况：布厂成品累库，库存较高。

5、“疆棉禁令”的影响：“疆棉禁令”对含棉产品对外出口有实际影响，

外贸公司对原料溯源要求高，尤其出口欧美要求严格，有布厂表示出口印度目前

没有原料溯源要求。

6、服装厂订单情况：今年含棉类纺织服装产品需求较去年明显下滑，化纤

类纺织服装产品需求相对好些。

二、服装厂、织布厂调研详细信息

（一）服装代工厂

1、园区情况：工业园内大部分服装厂为自有小品牌服装厂，以内销为主；

只有两家外销服装厂，以代加工为主；目前园区内以内销为主的服装厂普遍生意

惨淡，库存累积较高，60-70%都在亏损；目前网红直播带货多以预售为主，接单

后才下单加工，时间跨度从 7 天到 15 天，对于加工厂时间要求严格，且退货库

存风险落在服装厂上，目前帮网红代加工风险较大。

2、工厂基本情况：做外贸订单为主，为 HM 等国外品牌代加工，也为沃尔玛

等大型商超供货。企业接大品牌订单，回款快，代工不太存在库存问题。

3、衣服制作周期：衣服制作所需时间在 20-30 天左右，前期速度慢，随着

工人熟练度提高，速度逐渐加快；制作完成后，质检、运往国外大概需 1 个月时

间；从衣服制作到上架销售大概需 3个月。

4、订单情况：现在做秋冬订单，三、四季度是一年的旺季，做秋冬补单和

来年春季的衣服。今年整体来看和去年比较订单较为稳定。

5、“疆棉禁令”的影响：企业产品原料以化纤为主，“疆棉禁令”影响感

受不深，但出口美国的含棉产品订单有明确接到不能使用新疆棉的要求。
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6、东南亚挤占我国服装出口订单问题：因服装产业近些年向东南亚转移，

企业表示感受到出口订单被东南亚挤占，但是因东南亚产业链不成熟、不完善，

东南亚替代目前仍存在局限性，工艺简单的产品如 T恤衫已较大程度向东南亚转

移，但工艺复杂的产品订单暂时还留在国内。

（二）兰溪纺织厂

1、企业情况：企业为兰溪市场大型纺织厂，纱、布均有生产，主做梭织布，

纯棉产品居多，内销为主。

2、开机率：目前开机率 70-80%，开机率高有客观原因，因梭织和针织工艺、

机器的不同，即使订单量下滑，但开关机灵活度较针织布厂差些。兰溪其它中大

型织布厂开机率在 5-6 成。

3、成品库存：因订单同比下滑较多，棉纱库存累积至 2 个多月，处于偏高

水平。

4、订单：有感受到需求旺季的启动，订单量环比增加，但不及往年水平。

5、采购意愿：因即期纺纱利润已恢复到均值水平，企业原料采购增加，目

前棉花库存 2个月，1-2 个月前在 20 多天左右。

（三）柯桥织布厂

织布厂 A

1、企业情况：企业为小型圆机厂，生产针织布，外销为主。混纺，纯棉占

比居多，主要采购环锭纺 21 支棉纱。

2、开机率：开机率在 4-5 成。

3、库存情况：因需求不佳，企业人棉布、纯棉布走货情况较差，库存较高，

库房能看到堆积成品坯布。

4、染费：浙江地区染费比广东地区有优势，企业会接到一些广东的订单，

织完、染好后发往广东地区。

5、“疆棉禁令”的影响：受制于“疆棉禁令”，今年订单有明显下降，出

口美国的订单有溯源要求，出口印度的订单没有溯源要求。

6、需求旺季：需求旺季一般在 4-5 月份和 8-10 月份。

7、订单：今年需求同比下降，因需求进入到季节性的旺季，近期订单环比

有好转。
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织布厂 B

1、企业情况：企业为小型圆机厂，生产针织布，混纺，外销为主。

2、开机率：开机率在 6-7 成。

3、库存情况：库房成品库存不多，企业接到下游订单后采购棉纱进行坯布

生产，不做库存。

4、订单情况：今年需求同比下降，去年此时德绒需求高，但今年反应平平；

因需求进入到季节性的旺季，近期订单环比有好转。

图 1：布厂织布机台 图 2：布厂坯布库存

资料来源：中信期货研究所 资料来源：中信期货研究所

三、行情总结

下半年棉花市场基本面承压，棉价预计难有较大起色，难改向下趋势。

本年度结转库存预计高企。据国家棉花市场监测系统，截至 8 月 4日，全国

累计销售皮棉 385 万吨，同比减少 207 万吨，较过去四年均值减少 167 万吨，其

中新疆销售 335 万吨，同比减少 188 万吨，较过去四年均值减少 130 万吨；按照

国内棉花产量 580 万吨的预估量来算，本年度还剩近 200 万吨的棉花未完成销售，

棉花销售率仅为 66%，而去年销售率近乎 100%，过去四年均值为 92%，因此 8 月

底结转库存预计高企。

新年度国内棉花产量预计增加。据国家棉花市场监测系统，新年度国内棉花

产量预计为 606 万吨，同比增加 20-30 万吨。叠加高企的结转库存，新年度供应

压力较大。

阶段性需求旺季提振价格，但难改整体疲弱的下游需求。8 月份起，下游需

求逐渐由淡转旺，据调研，局部地区下游市场订单环比好转，且因即期纺纱利润
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较好，原料备货情况将环比增加，但依旧以刚需补库为主，全国范围整体来看利

多有限，好转力度有待观察。全球经济增速放缓、宏观预期转差，美国批发商服

装库存高企，边际补库意愿下降，纺织服装总体需求将下滑，“疆棉禁令”冲击

新疆棉消费，消费萎缩而供应增加，下半年棉花基本面较差，棉价预计积重难返。

风险：宏观、新棉收购、政策
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