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[Table_Rank] 走势评级： 硅铁/硅锰：看跌  

报告日期： 2022 年 12 月 27 日 

★硅铁：供需宽松，关注汽车端金属镁需求  

供应方面，明年面临着疫情放开后稳经济稳增长的需求，预计政策

端对产能和产量的干扰会进一步减弱。需求方面，明年新开工仍会

呈较大幅度负增长，建材需求仍有下台阶风险，同时基建端也因资

金问题增速有下滑风险，导致粗钢供应难有明显提升，钢材端需求

下降。但 2023 随着疫情防控松动，运输物流市场预计会有一定的

恢复，因此汽车的恢复对金属镁需求或有支撑。出口方面明年在俄

乌冲突逐渐缓和后，出口量将有下降。成本端 2023 年动力煤供需

偏紧情况将有缓解，动力煤价格重心下移。焦炭处于产能过剩的状

态，明年若维持目前焦化产能叠加需求下降，焦炭价格下行。因此

成本下移同时需求走弱，预计 2023 年硅铁价格将跟随下跌。 

★硅锰：供应充足需求走弱，锰矿难支撑  

硅锰方面，2023 年硅锰产能基本稳定处于过剩情况，政策干扰较

弱，供应主要由需求和利润决定。利润方面，供给弹性较大利润或

持续维持低位，但锰矿价格的波动会使得硅锰利润相对波动性较

大，从而阶段性影响硅锰供应。价格方面，成本端锰矿供应增加需

求持稳，价格或小幅下降，但整体价格仍在 3.5-6 美元/吨之间波动，

在成本整体下移加之供需偏宽松情况下，预计硅锰价格重心下移在

5800-7500 元/吨之间波动。 

★双硅市场展望及投资建议： 

综合来看，明年双硅处于供需宽松的情况。供应方面，硅铁和硅锰

仍然产能过剩，因此供给弹性较大，需求引导方向，利润决定短期

开工。利润将持续维持中低水平，但由于区域性电价差距，因此明

年将更加关注区域性成本的变化对于产量的挤出。需求来看，虽然

明年政策密集出台，但对地产前端投资的拉动将比较有限，同时基

建端仍面临资金等问题，所以对螺纹的需求降幅较大，因此需求端

仍会呈同比下降趋势。同时成本支撑有限，因此明年双硅价格重心

将有下移，其中硅铁价格重心预计在 7200-8500 元/吨之间波动，

硅锰价格重心下移在 5800-7500 元/吨之间。 

★风险提示： 

疫情的不确定性，国内防疫政策的变化，以及产业端产能政策变化。 
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1、2022 年双硅市场回顾 

回顾 2022 年，双硅价格波动下降，价格先扬后抑，其中硅铁价格波动幅度大于硅锰。相

较于之前政策扰动较大的模式，今年双硅价格相对较贴近基本面。 

上半年，国内疫情占据了很长的时间，市场也在疫情对需求的压制和预期中不断纠结前

行。至下半年，需求下行利润收缩，双硅盘面价格下行。一季度来看，由于俄乌战争影

响，该地区铁合金出口大幅下降，因此导致全球铁合金供应下降，铁合金价格上涨。因

此带动国内铁合金出口大幅增加，价格上行。同时钢厂复产支撑，加之宏观面预期偏好，

因此市场情绪影响，盘面一度上涨。至二季度，随着全球合金价格回落，加之国内疫情

影响需求走低，市场预期和现实出现分化，同时海外需求走弱，铁合金价格下行。到二

季度中，市场普遍预期未来疫情解封后需求的爆发性增长，因此预期较好支撑下，盘面

小幅上行。至二季度末虽然疫情后部分城市解封，但需求并没有明显好转，市场并未等

来预期的疫情解封后需求的爆发，因此终端需求继续走弱成材价格承压，钢厂利润再度

被压缩，从而对炉料形成负反馈。三季度来看，虽下游需求有所好转，但复产带来的补

库支撑较小，盘面多跟随黑色系震荡为主。至四季度，虽然需求仍然弱势，但地产政策

发力，市场在对未来预期看好情况下，钢材价格上行，带动硅铁盘面稳中有涨。 

图表 1：硅铁现货价格  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 2：硅锰现货价格  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 
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图表 3：硅铁基差 
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 4：硅锰基差 
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

2.、硅铁：需求引导方向，利润决定供应 

2.1 政策影响减小，供应相对稳定 

今年以来，随着“能耗双控”政策的逐渐和缓，对硅铁和硅锰的生产影响逐渐转弱，截

止 2022 年 11 月，累计生产硅铁 546 万吨，同比增加 1.5%，主要增量来自于上半年，其产

量处于历史较高水平。 

去年以来，随着能耗双控政策的提出，硅铁和硅锰作为高能耗商品，产能和产量都受到

了很大影响，部分地区通过直接停限产来达到能耗合格，其中部分月份开工率降至不到

30%。到 2022 年，在疫情后稳经济的大背景下，能耗双控已经不是最主要矛盾，因此今

年政策端的影响更加合理化和温和化，加之疫情影响，在稳经济大前提下，直接停限产

情况减少，政策干扰力度减弱，上半年硅铁产量一度达到历史高位。当然，除了政策扰

动减弱以外，今年上半年产量高位还和海外需求增加有关。由于俄乌战争的突然爆发，

传统俄产硅铁和硅锰受到影响，因此中国双硅出口增加来弥补海外供需缺口。进入下半

年，硅铁厂开工率下降，其中 7 月份降幅明显。产量下降的主要原因是由于硅铁利润持续

受到挤压，工厂自发停产检修来进行缓解。加之下半年需求端并未明显改善，需求的下

滑也使得硅铁产量下降明显。 
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图表 5：中国硅铁产量 
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资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

图表 6：中国样本企业硅铁开工率  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

明年来看，硅铁的供应仍然面临着政策扰动持续减弱、产能过剩，区域性成本竞争等问

题。首先，明年随着疫情的放开，首要任务是稳经济稳增长，在要求经济复苏的大背景

下，预计像 2021 年能耗双控一刀切的情况将不在发生，政策更多的是方向的引导，政策

端的影响更加合理化和温和化，因此对产能和产量的干扰会进一步减弱。 

其次，明年硅铁仍将处于产能过剩的情况。硅铁作为两高项目，明年暂不会有新增项目

的投产，但仍有产能置换项目，随着 25000kva 及以下的炉型的退出，新置换的产能效率

也更高。就今年的来看，硅铁的产能利用率的平均值在 47%就已经足够匹配需求，明年

随着需求的下降，产能过剩问题将更加突出。 

因此，在产能过剩供给弹性较大情况下，利润就是阶段性调节产量的因素。就目前硅铁

的成本构成来看，电力仍为主要的成本至于，因此电价的高低将会直接影响不同区域的

利润，从而区域间的硅铁产量。今年 8 月，在复产阶段，也是利润首先恢复的宁夏地区先

行复产。因此明年利润也会阶段性的影响区域产量。 
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图表 7：中国不同区域硅铁产量 
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资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

图表 8：利润和硅铁开工率的关系  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

 

2.2 成本支撑走弱，利润难维持 

成本来看，近几年硅铁成本波动较大，其中占比较大的电费和焦炭这两项价格影响较大。 

电价方面，今年电价持续偏高的主要因素是由于动力煤价格处于高位。使得电价成本居

高不下。明年来看，电价或随着动力煤供需转宽松有所缓解。根据东证动力煤年报供需

分析来看，2023 年随着国内煤炭供应的稳定，加之进口煤的补充，明年动力煤供需偏紧

情况或有缓解，动力煤价格重心将有下移。且目前国家政策电力用煤长协限价保供，非

电用煤市场化，因此电力用煤价格较其他化工等用煤价格相对稳定。我们认为随着明年

动力煤供需矛盾的缓解，煤价中枢或将下降，相应减轻电价成本。 

焦炭方面，就目前的焦化产能来看，焦炭处于产能过剩的状态。明年若维持目前焦化产

能叠加需求下降，焦炭价格或有下行。根据东证焦煤焦炭年报来看，2023 年来随着炼焦

煤供需宽松，加之自身焦化产能增加，供应弹性变大，焦炭价格重心将有下移。 

综上来看，随着电价和焦炭价格的下移，同时占比较小的硅石和氧化铁方面预计变化不

大，明年硅铁成本或有下移。目前来看产能过剩的压力仍然存在，供给弹性较大边际产

量在受到利润刺激后会迅速释放，从而抑制价格上涨，成本对硅铁的支撑有限，且随着

需求走弱，因此预计 2023 年硅铁仍保持低利润运行状态。 
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图表 9：硅铁内蒙成本和利润  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 10：硅铁不同区域利润 
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 11：2023 年硅铁成本中枢测算 （万吨） 

原料 规格 消耗 
单价 

（元/吨） 

价格重心 

（元/吨） 

成本 

（元/吨） 

硅石 98% 1.75 200-250 230 402.5 

兰炭（小料） 
固定碳》

82% 
1.2 1300-1800 1500 1800 

氧化铁皮 》70 0.28 700-1200 900 252 

电极糊 — 0.03 6000-6200 6100 183 

电力成本 

青海（避峰） — 8000 0.38-0.39 - 3080 

青海 （不避峰） — 7600 0.44-0.46 - 3420 

宁夏 — 7200 0.41-0.51 - 3024 

内蒙 — 7500 0.49-0.7 - 3675 

其他 — — — 200 200 

人工及财务费用 — — — 500 500 

合计 

青海（避峰） 6417.5 

青海 （不避峰） 6757.5 

宁夏 6361.5 

内蒙 7012.5 

资料来源：铁合金在线，东证衍生品研究院 
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2.3 需求复苏缓慢，钢材需求继续下降 

从需求端来看，硅铁 2023 年的需求仍呈下滑趋势，虽然汽车行业向好会带来金属镁需求

的小幅增加，但粗钢仍是硅铁需求的最主要方向。因此终端需求的下行必然会带来硅铁

需求的下行。 

具体来看，根据东证钢材年报，虽然明年疫情政策放松后地产纾困政策密集出台，包括

今年地产“三支箭”射出帮助房企融资，但政策的转变依然可能会存在一定的波折和变

数，从政策转向到实际需求的回升仍需要经历较长的过程，需求的改善依然会是比较温

和而渐进的。基建方面，最关键的资金问题仍有待解决，由于赤字率已经有所提升，公

共财政预计比较难以带来增量，不排除还会对基建形成一定制约。因此我们目前预期 2023 

年国内钢铁终端需求同比仍呈小幅下降。  

对应到粗钢产量来看，明年在保经济保就业的环境下，政策预计对粗钢生产端的扰动不

大，因此 2023 年虽然大概率仍会延续粗钢产量同比下降的大方针，但预计并不会出台明

显的减限产目标和要求。因此随着需求的下滑，粗钢供应难有明显提升。对应到硅铁的

需求来看，也处于小幅下滑趋势。 

图表 12：中国粗钢产量  
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资料来源：统计局，东证衍生品研究院 

图表 13：房地产新开工数据下滑  
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资料来源：统计局，东证衍生品研究院 

 

2.4 汽车支撑金属镁产量，但硅铁出口或有回落 

相较于钢材端的拖累，下游金属镁今年以来产量同比提升较大，截止 2022 年 11 月，金属

镁累计产量 86.36 万吨，累计同比增加 15%。 

金属镁产量的提升主要是两方面因素，一方面今年由于俄乌战争影响，作为之前的金属
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镁出口国俄罗斯在战争影响下出口减少，因此我国金属镁出口增加来填补缺口；另一方

面，今年年中受政策等因素影响，金属镁产量受限，因此在供应下降后利润有所提升，

政策缓和后再次刺激金属镁产量增加。 

明年来看，虽然出口端或有回落，但在汽车消费增加可能下，金属镁产量或维持高位。

具体来看，一方面，随着疫情防控措施的松动，2023 经济恢复之年，运输物流市场预计

会有一定得恢复驱动，因此带动部分汽车需求的回升。另一方面，近几年国家对汽车行

业的发展政策主要集中在新能源汽车方面，因此更加需要镁合金这样弹性大密度小的汽

车配件支持。因此明年金属镁的需求或呈上升趋势。但同样考虑到上半年疫情病例数增

加对需求形成的压制，改善程度有限。 

图表 14：中国金属镁产量  
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资料来源：铁合金在线，东证衍生品研究院 

图表 15：中国金属镁出口量   
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资料来源：铁合金在线，东证衍生品研究院 

 

出口来看，硅铁作为高能耗商品，对外出口关税在 25%的高额比例，因此国家一直不鼓

励高能耗商品的出口。但今年确实由于不可抗力，双硅出口出现了较大增速。今年在俄

乌战争的影响下，俄罗斯铁合金出口受到了极大的限制，因此部分俄罗斯和乌克兰的订

单受阻从而外溢至我国，造成今年我国硅铁出口至往年高位，尤其是今年上半年。截止

2022 年 11 月，我国累计出口硅铁 60 万吨，累计同比增加 40%。 

明年来看，随着俄乌冲突影响逐渐减缓，其他国家出口恢复，加之海外经济衰退，预计

硅铁出口维持至今年的情况较难，因此预计明年的硅铁出口量将小幅回落。并且今年出

口的增量主要来自于俄乌战争后对俄产铁合金的替代，至于能否完全恢复，具体仍要看

后期俄罗斯国际局势的演变。 
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图表 16：中国硅铁出口量 
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资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

图表 17：中国硅铁主要出口国   
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资料来源：Wind，东证衍生品研究院 

 

2.5 硅铁供需平衡 

供应方面，明年面临着疫情放开后经济增长需求，预计政策端对产能和产量的干扰会进

一步减弱，能耗双控的政策将更加温和。但硅铁仍将处于产能过剩的情况，那么区域间

的成本将影响产量，利润和需求的主要对开工起引导作用，因此预计供应下降 2%。需求

方面，虽然政策支持，但地产的恢复仍需要经历较长的过程，同时基建端也要面临关键

的资金问题，由于赤字率已经有所提升，公共财政预计比较难以带来增量，不排除还会

对基建形成一定制约。因此粗钢供应难有明显提升，预计粗钢供应同比下降 2.3%。当然

金属镁的需求仍有待期望，2023 随着疫情防控措施的松动，运输物流市场预计会有一定

恢复的驱动，加之近几年国家对汽车行业的发展政策主要集中在新能源汽车方面，因此

更加需要镁合金这样弹性大密度小的汽车配件支持。因此明年金属镁的需求或呈上升趋

势。出口方面，随着俄乌冲突影响逐渐减缓，其他国家出口恢复，加之海外经济衰退，

预计硅铁出口维持至今年的情况较难，因此预计明年的硅铁出口量将小幅回落。 

价格方面，成本端 2023 年动力煤供需偏紧情况或有缓解，动力煤价格重心将有下移。同

时随着煤电长协签订的推进，预计 2023 年电价将有所调整。焦炭处于产能过剩的状态。

明年若维持目前焦化产能叠加需求下降，焦炭价格或有下行。成本下移同时需求走弱，

预计 2023 年价格重心将有下移，预计在 7200-8500 元/吨。 
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图表 18：硅铁供需平衡表（万吨） 

 （万吨，%） 2021 2022E 2023F 

供应 586  591  1% 579  -2% 

净出口 57  64  13% 58  -9% 

需求 523  518  -1% 507  -2% 

供需差 6  9  — 14  — 

 

3. 硅锰：供需转宽松，锰矿难支撑 

3.1 锰矿产量高位需求一般，支撑有限  

今年以来，锰矿的价格也是经历了一番波动，呈现前高后低的节奏。主要是由于一季度

俄乌冲突爆发后导致世界能源价格上涨，因此海运费攀升，加之年初海外需求尚可，导

致锰矿价格迅速拉升。至三季度，随着原油价格的回落，海运费下降，同时需求走弱，

锰矿价格逐渐回归。 

图表 19：天津港进口锰矿价格  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 20：主要矿山锰矿 CIF 报价   
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 
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明年来看，锰矿的价格还是从产量和进口两个方面去关注。产量方面，今年除了个别矿

山由于劳工问题处于阶段性停产检修阶段，其他各大矿山基本稳定生产。明年来看，各

大矿山财年计划产量仍呈增涨趋势。当然，排产较高的主要因素还是因为目前锰矿利润

较高，因此高利润也使得各矿山积极生产。具体来看，澳洲锰矿平均成本在 2.2-2.4 美元

/吨，南非锰矿成本在 2.9-3.2 美元/吨，加上海运费等各项费用，总成本约在 3-3.5 美元/

吨。因此明年来看，利润高位刺激，2023 年锰矿产量维持高位。同时可以看到明年锰矿

价格基本在 3.5-7 美元/吨之间波动，价格低位在 3.5 美元/吨，若锰矿价格低于此，将会

挤出部分成本较高的锰矿产量。 

图表 21：South32 季度产量  
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资料来源：公司财报，东证衍生品研究院 

图表 22：Jupiter 季度产量  
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资料来源：公司财报，东证衍生品研究院 

进口方面，今年由于部分矿山的停产检修，加之疫情影响和劳工问题，全球锰矿发运同

比下滑。我国的锰矿的进口量呈现前低后高的趋势，主要是上半年锰矿价格偏高，进口

经济性较差，下半年随着锰矿价格的回落，进口量增加。但是下半年锰矿需求有所下降，

造成港口库存堆积。 
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图表 23：锰矿进口量  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 24：港口锰矿库存  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

明年来看，虽然港口库存高位，但锰矿的进口量难看到明显下降。其中澳大利亚锰矿成

本较低产能丰富，明年排产计划仍有增量，因此澳洲发运至中国的锰矿数量或维持高位。

南非矿虽成本相对较高，但目前利润下也难看到减产,且今年以来南非由于天气和疫情等

因素影响进口量下降，明年或有恢复。因此预计明年锰矿进口或维持高位，港口锰矿库

存继续累积。 

图表 25：中国从澳洲锰矿进口量  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 

图表 26：中国从南非锰矿进口量  
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资料来源：Mysteel，东证衍生品研究院 



                                   

                                   
                                   

  

  

黑色金属-年度报告 2022-12-27 
 

15                                         期货研究报告 
 

3.2 高产能低开工，利润或阶段性调节  

目前硅锰产能来看，和硅铁产能类似，虽在能耗双控等政策下已经经历了部分去产能，

但仍然处于产能过剩的阶段。尤其今年在能耗双控政策减弱情况下，产量主要受到利润

因素影响。截止今年 10 月，全国累计生产硅锰 879 万吨，累计同比下降 4.4%。 

明年来看，硅锰产能基本稳定，双硅类似，都处于产能过剩的阶段，决定产量靠利润和

需求。硅锰的需求相对单一，在预计明年钢材产量下滑前提下，需求走弱硅锰产量难有

提升。但从利润来看，相较于硅铁，除了电力，硅锰成本端最主要的构成是锰矿，而锰

矿价格会由于各种因素相对波动较大，因此硅锰的开工率会由于利润的阶段性扰动而相

对波动较大。 

图表 27：硅锰产量  
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资料来源：统计局，东证衍生品研究院 

图表 28：硅锰产能利用率  
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资料来源：统计局，东证衍生品研究院 

 

3.3 硅锰供需平衡表 

总的来看，2023 年硅锰产能基本稳定，处于产能过剩供给弹性较大，同时明年疫情后重

在稳经济稳增长，因此政策干扰较弱，供应主要由需求和利润决定。需求方面，虽然目

前政策不断，但地产的恢复仍需要经历较长的过程，同时基建端也要面临关键的资金问

题，需求下行导致整体粗钢产量降 2.3%，螺纹降 4%。利润方面，供给弹性较大利润或持

续维持较低水平，但相较于硅铁，锰矿价格的波动会使得硅锰利润相对波动性较大，从

而阶段性影响硅锰供应。 

价格方面，成本锰矿供应增加需求持稳，价格或小幅下降，但整体价格仍在 3.5-6 美元/

吨之间波动，明年动力煤供需偏紧情况或有缓解，动力煤价格重心将有下移。同时随着

煤电长协签订的推进，预计 2023 年电价将有所调整。在成本整体下移加之供需偏宽松
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情况下，预计硅锰价格重心下移在 5800-7500 元/吨之间波动。 

图表 29：硅锰平衡表  

 （万吨，%） 2021 2022E 2023F 

供应 1000  930  -7% 916  -2% 

净出口 8  10  23% 9  -11% 

需求 968  939  -3% 898  -4% 

供需差 24  -19  — 9   — 

 

4. 双硅市场展望及投资建议 

综合来看，明年双硅处于供大于求供需宽松的情况。供应方面，不论是硅铁还是硅锰，

都处于产能过剩的状况，因此供给弹性较大，需求引导方向，利润决定短期开工。明年

疫情后主要任务为发展经济，因此能耗双控的政策将更加合理化和温和化，预计政策端

对产能和产量的干扰会进一步减弱。利润方面或持续维持中低水平，但由于区域性电价

差距，因此明年将更加关注区域性成本的变化对于产量的挤出。同时相较于硅铁，硅锰

方面锰矿价格的波动较大，因此阶段性利润对产量造成的波动更大。 

需求来看，虽然明年政策密集出台，但对地产前端投资的拉动将比较有限，同时基建端

仍面临资金等问题，所以对螺纹的需求降幅较大，同时双硅在螺纹中添加比例最大，因

此需求端仍会呈同比下降趋势。 

成本方面，锰矿依然处于高产量阶段，目前利润暂不会减产，各大矿山排产计划仍有同

比增加，因此会造成国内锰矿进口高位，港口库存持续累积。同时随着动力煤产能的释

放，动力煤价格下行（详细见东证动力煤年报），电力成本支撑有限。因此明年双硅价格

重心将有下移，其中硅铁价格重心预计在 7200-8500 元/吨之间波动，硅锰价格重心下移

在 5800-7500 元/吨之间。 

节奏方面，双硅作为钢材的原料，在需求为主导的年份，价格波动基本跟随钢材为主。

虽然目前宏观环境预期偏好，政策支持力度不断，但疫情放开后的需求恢复仍需要观察。

明年上半年可能要面临放开后由于感染人数的上升，以及导致的自我隔离对需求实际的

影响，同时还要面临不同毒株的冲击。因此需求的实际回升要等待这一个个问题的解决，

因此明年上半年仍不乐观。待上半年需求逐渐被验证后，下半年随着政策发力支撑，加

之逐渐习惯与病毒共存后，预计市场情绪将有好转。因此在 05 合约上看到实际的需求恢

复仍然较难，预计年前冲高后明年上半年仍有调整，到 09 合约或有恢复。 
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5、风险提示： 

疫情的不确定性，国内防疫政策的变化，以及产业端产能政策的变化。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准） 

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月） 

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 

看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 

 

上海东证期货有限公司 

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业

务的综合性公司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 38 亿元人民币，

员工逾 800 人。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金

销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所、上海国际能源交易中

心和广州期货交易所会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本

管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资

子公司。 

 

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、

宁波、深圳、杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、重庆、苏州、南通、泉州、汕

头、沈阳、无锡、济南等地共设有 36 家分支机构，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发

达地区拥有 149 个证券 IB 分支网点，未来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。 

 

自成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持以金融科技助力衍生品发展为主

线，通过大数据、云计算、人工智能、区块链等金融科技手段打造研究和技术两大核心竞争力，

坚持市场化、国际化、集团化发展方向，朝着建设一流衍生品服务商的目标继续前行。 
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