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	1、热点事件：玉米主力跌跌不休，远月合约初试反弹
	2、从供应面寻底
	2.1、小麦：底部或在2340-2500元/吨之间
	（1）上一轮小麦饲用替代量估计为4500万吨，与被动流向饲用后的供应增量相当
	（2）不考虑囤库因素，本轮需要由饲用领域消化的小麦预计不低于4500万吨
	（3）小麦价格或将至少降至20/21年度大量饲用替代之前（2500元/吨左右）
	2.2、进口玉米成本：远月巴西成本已降至2300元/吨左右，上涨难度大
	2.3、新季玉米种植成本：东北平均或为2300-2400元/吨
	3、行情展望及投资建议
	4、风险提示

