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黑色市场预期修复之后，静待两会召开。

中泰期货任鑫磊
从业资格号：F3002579  

投资咨询资格号：Z0015804



前言

当前黑色市场从节前的强预期到节后的弱预期，主要受到了数据、情绪干扰，造成了价格的波动，而由于

国内外政策端和产业端都处于相对真空期，因此价格波动主要体现为区间震荡。本周开启的两会将是市场关注
的重点，也将导致整个价格未来短期波动的主要逻辑。因此我们在静静等待两会召开的同时，着重回顾和分析
当前的宏观和产业矛盾，看未来市场中阻力更小的方向是哪边。

数据来源：根据新闻整理，中泰期货济南营业部



宏观因素01



继续关注海外通胀对加息的节奏影响

数据来源：wind，中泰期货济南营业部



全球利率情况拆解

数据来源：wind，中泰期货济南营业部



数据来源：wind，中泰期货济南营业部

加息节奏影响大宗商品情绪波动



数据来源：wind，中泰期货济南营业部

地产销售开始回暖
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产业因素02



数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理
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数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理
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价格变化底层：成本

数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理

铁矿供应： 短期供应 长期供应
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数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理
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焦炭产量：跟随钢厂节奏运行

数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理
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数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理
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2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

50

100

150

200

250

2
0
2
3
/1
/1

2
0
2
3
/1
/1
3

2
0
2
3
/1
/2
5

2
0
2
3
/2
/6

2
0
2
3
/2
/1
8

2
0
2
3
/3
/2

2
0
2
3
/3
/1
4

2
0
2
3
/3
/2
6

2
0
2
3
/4
/7

2
0
2
3
/4
/1
9

2
0
2
3
/5
/1

2
0
2
3
/5
/1
3

2
0
2
3
/5
/2
5

2
0
2
3
/6
/6

2
0
2
3
/6
/1
8

2
0
2
3
/6
/3
0

2
0
2
3
/7
/1
2

2
0
2
3
/7
/2
4

2
0
2
3
/8
/5

2
0
2
3
/8
/1
7

2
0
2
3
/8
/2
9

2
0
2
3
/9
/1
0

2
0
2
3
/9
/2
2

2
0
2
3
/1
0
/4

2
0
2
3
/1
0
/1
6

2
0
2
3
/1
0
/2
8

2
0
2
3
/1
1
/9

2
0
2
3
/1
1
/2
1

2
0
2
3
/1
2
/3

2
0
2
3
/1
2
/1
5

2
0
2
3
/1
2
/2
7

全样本独立焦化企业焦炭库存

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

单位：万吨

单位：元/吨

单位：万吨

价格变化底层：成本

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

山东样本焦企利润

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

单位：元/吨

500

600

700

800

900

1000

1100

247家钢厂焦炭库存

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

单位：万吨

0

50

100

150

200

250

独立焦化焦炭库存全样本

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

单位：万吨



数据来源：mysteel、中泰期货济南营业部整理

价格变化底层：成本

23年焦炭核心逻辑来源于焦煤
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专注服务 精诚如一
风险提示及免责声明
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告进行有悖原意的引用、删节和修改。

中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。
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