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2022 年甲醇市场价格波动较大，年初因为俄乌战争等因素导致原油、丙烷等原料

价格大幅度上涨，化工品生产成本不断上涨，甲醇跟随大幅度走强。3 月初原油带来的

成本支撑减弱，甲醇上游生产装置中煤化工装置占比较大，甲醇价格也率先出现价格拐

点，之后整体呈现震荡走弱态势。接下来的 6 月份又因为市场对宏观预期先强后弱的变

化，又有了一段过山车行情。7 月份开始甲醇价格反弹，伴随着港口供应偏紧，走出了

一波反弹行情，一直持续到 10 月份。10 月份之后，甲醇价格跟随化工品整体走弱，经

济衰退预期等因素影响较大，之后一直到年末，甲醇处于震荡偏弱态势。  

展望 2023 年，甲醇可能暂时没有能够引发趋势性行情的矛盾，大概率会以供需变

化引起的小波段行情为主。宏观因素对甲醇价格的影响比例也在加大，需求有恢复预

期，但世界经济整体处于衰退周期，宏观因素的不确定性较大。甲醇或许会受到市场对

经济预期变动的影响，但也会有一些自身供需因素引发的独立行情。 
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成本支撑难敌需求疲弱，甲醇行情整体震荡偏弱 

——甲醇 2023 年年报 

一、甲醇行情回顾   

◼ 2022 年甲醇市场价格波动较大，年初因为俄乌战争等因素导致原油、丙

烷等原料价格大幅度上涨，化工品生产成本不断上涨，甲醇跟随大幅度

走强。3 月初原油带来的成本支撑减弱，甲醇上游生产装置中煤化工装

置占比较大，甲醇价格也率先出现价格拐点，之后整体呈现震荡走弱态

势。接下来的 6 月份又因为市场对宏观预期先强后弱的变化，又有了一

段过山车行情。 7 月份开始甲醇价格反弹，伴随着港口供应偏紧，走出

了一波反弹行情，一直持续到 10 月份。10 月份之后，甲醇价格跟随化

工品整体走弱，经济衰退预期等因素影响较大，之后一直到年末，甲醇

处于震荡偏弱态势。 

图表 1：甲醇行情回顾  

 

来源：Wind，中泰期货整理 

二、甲醇新产能继续投放  

1、甲醇国内新产能继续投放，进口依存度小幅下降 

◼ 国内甲醇产能增速开始放缓，19-20 年产能增速大概能够维持 6%左右，

21 年投产装置较少，产能增速 3.22%左右。甲醇产能增速开始出现放缓

趋势，而同期下游需求仍然在增长，特别是烯烃端增速明显。甲醇今年

国内新产能投放较多，进口依存度进一步降低。  

图表 2：甲醇产能历程（万吨/年）  图表 3：国内甲醇进口依存度 
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来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

2、甲醇 2022 年国内新装置投产情况 

◼ 2022 年国内甲醇装置较多，主要是宝丰扩产、内蒙古黑猫一期、神华包头、

久泰、宁夏鲲鹏等，今年甲醇产能还是有一定新增压力的。 

图表 4：甲醇 2022 年国内新增装置投产情况 
 

装置 产能 工艺类型 时间 下游配套 

宝丰三期 40 焦炉气 2022 年 1 月  

内蒙古黑猫一期 30 焦炉气 2022 年一季度  

神华包头 30 煤制 2022 年 2 月  

安徽碳鑫 50 煤制 2022 年 4 月  

内蒙古久泰 200 煤制 2022 年 10 月  

宁夏鲲鹏 60 煤制 2022 年 11 月  

合计 410 

来源：Wind，中泰期货整理 

3、2023 年甲醇国内新装置投产计划 

◼ 2023 年国内甲醇投产压力可能仍然会比较大，主要是宁夏宝丰三期 240 万

吨，中海化学 120 万吨，内蒙古黑猫二期 100 万吨等，如果全部如期投产的

话，预计产能增加在 530 万吨左右。 

图表 5：甲醇 2023 年新装置投产计划 

装置 产能 工艺类

型 

时间 下游配套 

宁夏宝丰三期 240 煤制 2023 年 1 月  

河南延化 30 煤制   

中海化学 120 天然气 2023 年  

内蒙古黑猫二期 100 焦炉气 2023 年  

蔺鑫焦化 20 焦炉气 2023 年  

山西永鑫 20 焦炉气 2023 年  

合计  
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来源：Wind，中泰期货整理 

三、下游需求情况 

1、甲醇下游需求结构 

◼ 国内的甲醇下游消费结构近几年发生了比较大的变化，由于 MTO 装置的大

量投产，导致 MTO 逐渐演变成本为甲醇下游第一大消费领域，占据了甲醇

下游消费的半壁江山。其他下游主要包括甲醛、甲醇燃料、醋酸、MTBE、二

甲醚等，占比逐年减少。 

图表 6：甲醇下游消费结构  

  

来源：Wind，中泰期货整理 

2、传统下游开工情况 

◼ 甲醇的主要传统下游甲醛、MTBE、醋酸等行业今年开工率相对弱于去年，主

要受到疫情等因素，部分企业开工率受影响导致传统下游的整体开工率略微

偏弱。 

图表 7：甲醛开工率  图表 8：二甲醚开工率 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 
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图表 9：醋酸开工率  图表 10：MTBE 开工率 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

3、MTO 等下游开工情况 

◼ 甲醇下游 MTO 装置近年来投产较多，目前已经占比国内甲醇下游消费

的半壁江山。今年 MTO 装置开工率较去年同期有所下滑。 

图表 11：MTO 装置开工率  图表 12：MTO 装置利润 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

4、甲醇下游生产企业利润 

◼ 今年甲醇传统下游生产利润较去年有所下滑，传统下游受制于终端需求

疲软，整体表现弱势。 
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图表 13：甲醛生产利润  图表 14：醋酸生产利润 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

四、甲醇基差及价差  

1、甲醇基差波动不大 

◼ 甲醇基差波动不大，期现套利机会不明显，整体收益率较以往有所降低。

6 月份出现过一波期现套利的机会，10 月份出现过一波基差大幅走强的

机会，其他时间段基差波动不大。 

图表 15：甲醇主力合约基差  图表 16：甲醇 01 合约基差 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

2、甲醇月间价差情况 

◼ 甲醇月间价差波动不大，产业链供需矛盾不明显，仅在 8 月份出现过一

波正套机会，11 月份受远月预期改善影响，出现过一波反套机会，其他

时间段近远月价差机会不大。 
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图表 17：甲醇 9-1 价差  图表 18：甲醇 1-5 价差 

 

 

 

来源：Wind，中泰期货整理  来源：Wind，中泰期货整理 

五、 总结及展望 

2022 年甲醇市场价格波动较大，年初因为俄乌战争等因素导致原油、

丙烷等原料价格大幅度上涨，化工品生产成本不断上涨，甲醇跟随大幅

度走强。3 月初原油带来的成本支撑减弱，甲醇上游生产装置中煤化工

装置占比较大，甲醇价格也率先出现价格拐点，之后整体呈现震荡走弱

态势。接下来的 6 月份又因为市场对宏观预期先强后弱的变化，又有了

一段过山车行情。7 月份开始甲醇价格反弹，伴随着港口供应偏紧，走

出了一波反弹行情，一直持续到 10 月份。10 月份之后，甲醇价格跟随

化工品整体走弱，经济衰退预期等因素影响较大，之后一直到年末，甲

醇处于震荡偏弱态势。  

展望 2023 年，甲醇可能暂时没有能够引发趋势性行情的矛盾，大

概率会以供需变化引起的小波段行情为主。宏观因素对甲醇价格的影响

比例也在加大，需求有恢复预期，但世界经济整体处于衰退周期，宏观

因素的不确定性较大。甲醇或许会受到市场对经济预期变动的影响，但

也会有一些自身供需因素引发的独立行情。 

 

                                       风险提示：经济衰退导致大宗商品价格整体走弱风险 
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