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◼ 烧碱（NaOH），分为液碱和固碱。离子膜法烧碱设备直接生产出来的液碱型号是32%，通过蒸发工艺可生产45%、50%型号

液碱，国内有个别离子膜法老设备生产高浓度碱为48%型号。

◼ 固碱：相比于32%碱，使用50%液碱蒸发更节省能耗，32碱生产50%碱成本约150元/吨，50%液碱生产99%片碱成本约500元/

吨，32%碱直接生产片碱成本约800元/吨。

烧碱型号——液碱为32%、50%，片碱99%

烧碱型号 烧碱产量结构

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 化学法：原料为纯碱和石灰，高温生产烧碱。产品纯度低、经济效益差，该方法逐步退出历史舞台。

◼ 电解法：原料为原盐，根据隔膜、电解材料等不同可分为隔膜法、水银法和离子膜交换法。水银法污染大，隔膜法能耗

高且产品质量差，基本被淘汰；离子膜法是主流生产工艺，中国99%以上产能使用离子膜法。32%液碱蒸发得50%碱，大锅

熬煮法或熔盐法均可将50%碱制备为固碱，成本差别不大，前者多用于华北、华东中小厂，后者用于西北大型片碱厂。

烧碱工艺——离子膜法为主流，成本来自原盐与电力，副产氯气和氢气

离子膜交换法生产流程

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 烧碱和液氯消费领域不同，决定了两者同时生产时，需求并不能完全一致。一般情况液碱和液氯价格呈负相关，液碱上

涨时，企业增加液碱供应，导致液氯供应过剩，企业通过降价处理多余液氯，甚至会倒贴钱保证烧碱的生产。反之，液

碱下跌时，企业减少液碱供应，导致液氯供应不足，液氯价格上涨。

◼ 液氯主要下游为PVC，95%PVC配套烧碱，因此烧碱和PVC的氯碱综合利润成为影响PVC开工的重要指标。

◼

氯碱平衡——以氯补碱或以碱补氯

32%碱与液氯价格呈负相关 液氯需求结构
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◼ 烧碱为八级危险品，具有极强的腐蚀性。从事烧碱生

产、贸易、运输等业务，需具备危险品经营许可证。

◼ 液碱不便于运输，以省内或周边省份销售为主，直销

比例达90%。固碱运输便利，生产企业多分布在西北，

下游消费企业多位于华东、华南和西南地区，故固碱

贸易量明显多于液碱，固碱直销比例约为60%。

◼ 全国主要烧碱贸易区域中，净调出省包括内蒙、山东、

新疆、陕西等，净调入省包括山西、广西、广东等。

山东氧化铝、造纸以及化工较集中，多余烧碱外销至

江浙，江苏多余烧碱也会流向浙江，江浙主要下游是

化纤印染以及造纸。山西消费以氧化铝为主，河北主

要为化纤行业。西北片碱流向西南、华南等地，消费

集中在新疆等地的化纤行业。

烧碱贸易——山东、内蒙为净流出，山西、广西为净流入

主要贸易流向
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所



6

第一章烧碱概述：分类、工艺与贸易

目录

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投
资需谨慎。

第二章供应格局：产能集中、增速放缓

第三章需求分析：氧化铝为主、非铝下游为辅、出口成为边际



7

◼ 2022年全球烧碱产能1万亿吨，集中于亚洲、北美与欧洲地区，三者产能合计产比超90%。中国烧碱产能约占全球总产能

48%，产量约占全球总产量49.9%，是全球最大的烧碱生产国。

◼ 2014年以前烧碱产能快速扩张，2015年烧碱产能负增长，一方面氯碱严重不平衡，氯气易产难销，厂家新投产能意向不

大；另一方面中国供给侧改革，落后产能出清。2016年至今，中国烧碱产能增速放缓。

供应格局——中国产能在全球占比接近一半，近年扩张增速平缓

全球烧碱产能及增速 中国烧碱产能及增速
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 产能集中度低：国内产能4730万吨，产能百万吨以上的大型企业仅有四家、主体企业产能位于10-50万吨。

◼ 生产企业分布区域较集中：西北、华北及华东地区烧碱产能居于前三，总产能占比接近80%，其中山东（产能占比26.63%，

32%液碱为主）、江苏（产能占比9.17%，32%液碱为主）、内蒙（产能占比8.467%，片碱为主）。西北（含内蒙）片碱产

量占全国80%以上。

供应格局——产能集中度低、生产企业分布集中

烧碱主要生产厂家 烧碱产能分布

25.06%

33.69%
2.85%

20.44%

7.52%

7.88%
2.55%

西北 华北

东北 华东

华中 西南

华南

省份 企业 产能（万吨） 省份 企业 产能（万吨）

新疆 中泰化学 132（液55+固77） 江苏省 泰兴新浦 75（全部液碱）

山东省 山东信发 113（液63+固50） 山东省 华泰股份 75（全部液碱）

新疆 新疆天业 110（液33+固76） 上海市 氯碱化工 72（全部液碱）

山东省 大地盐化 105（全部液碱） 山东省 山东海力 64（全部液碱）

陕西省 北元集团 88（液72+固18） 天津市 天津大沽 62（全部液碱）

山东省 山东金岭 80（全部液碱） 山东省 山东滨化 61（液25+固6）

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 第一大下游：氧化铝行业，消费占比超30%，主要分布在山东、山西等地。

◼ 第二到第四下游：化工、造纸、印染均为占比较高的非铝下游，化工与造纸行业保持增长，化纤印染的占比相对下滑

（一方面与行业景气度有关，2022年纺织行业较差，化纤印染的烧碱用量同比下降），主要分布于山东和华东。

◼ 其他下游：新能源为增长亮点，但规模相对较小；水处理、医药等对烧碱需求贡献相对有限。

烧碱——需求分布

烧碱需求结构 烧碱下游需求分布

31%

18%
12%

9%

8%

8%
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所



12

需求分析

1 需求分布

2 主力下游氧化铝

3 非铝下游看化纤印染与纸浆

4 出口地位提升

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投
资需谨慎。



13

◼ 全球90%以上氧化铝用拜耳法生产。拜耳法只适合高品质矿（铝硅比＞7），硅含量高将生成不溶性硅铝酸钠，造成可溶

性铝损失。我国铝土矿铝硅比低，一水硬铝石占比98%以上，其品质较差。虽然烧结法适用于低品质矿，但流程复杂、能

耗高，国内多采用联合法。以拜耳法提取大部分氧化铝，再用烧结法回收杂质中的氧化铝和碱。

◼ 进口与国产矿生产单吨氧化铝耗碱量(折百)差距较大，进口约0.1，国产约0.2，烧碱占氧化铝生产成本的16%～20%。采

购以32%液碱为主，无品牌限制，使用时需稀释至约16%。

主力下游——氧化铝行业原料品质决定烧碱用量，烧碱占总成本18%

联合法生产流程

铝土矿

烧碱

浸出

杂质

赤泥（铁、硅沉淀）

铝酸钠 氢氧化铝 氧化铝
煅烧分解

石灰、纯碱 熟料

烧结

纯碱、石灰

溶出、脱硅
铝酸钠
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 国内氧化铝产能快速扩张，2022年产能规模9952万吨，产能增速高达11.2%，而下游电解铝产能增速仅3.1%，氧化铝行业

过剩格局确立。

◼ 中国氧化铝产能集中在山东、山西、广西以及河南，四省占总产能86.8%。 山东依托港口优势，多使用进口铝土矿，山

西、河南与广西的铝土矿储量较高，多采用国产矿。氧化铝行业规模大、集中度高，对烧碱企业议价能力强。

主力下游——氧化铝产能集中，议价能力强

氧化铝产能及增速 氧化铝产能分布
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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主力下游——氧化铝产业链单一，需求主要受电解铝影响，终端涉及地产、汽车等

上游 中游 下游 终端消费

铝土矿
（采选）

烧碱

拜耳法
2：1

冶金级氧化铝
（占比95%）

非冶金级氧化铝
（占比约5%）

氧化铝

建筑&结构25%

电力电子15%

交通运输20%

耐用品消费7%

包装容器10%

机械装备7%

其他3%

铝材出口13%

铝线缆

铝型材

铝板带

铝箔

铝合金

其它

电解铝

废铝

再生铝

电解法
1.925：1

陶瓷、钢化玻璃、化学媒介物等

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 粘胶纤维制备包括三步，粘胶制备、纺丝成形、后处理。粘胶的原料是浆粕，来自棉短绒、木材纤维和杂草纤维等物质。

烧碱用于浆粕浸渍、纤维素溶解、后处理脱硫工序。

◼ 粘胶纤维分为长丝和短纤，短纤占比90%。单吨粘胶短纤耗碱量（折百）约0.6，烧碱占粘胶短纤生产成本15%左右，是除

原料以外的主要成本支出。采购以液碱为主，无品牌限制，使用时稀释至19%左右。

非铝下游——粘胶短纤生产需多环节使用烧碱，烧碱占总成本15%

粘胶短纤生产工艺

浆粕

烧碱

浸渍

碱纤维 粘胶 粘胶纤维
纺丝

烧碱

黄化

二硫化碳

老化

水洗

工业纤维民用纤维

烧碱

脱硫

漂白、酸洗、上油

溶解
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◼ 印染前，纺织品要经过烧毛、退浆、煮炼、漂白、丝光工序，以除去纺织品中的杂质，提高织物白度和吸水性能，经处

理的织物能够满足后续印染的要求。

◼ 烧碱用于退浆、煮炼和丝光工序，不同品类坯布对烧碱需求存在差异，较难定量。

◼ 退浆：坯布上的浆料影响染整质量，可用碱、酸等除去，碱退浆（化学浆溶于热碱）使浆料膨化，与纤维粘着力下降。

◼ 煮练：退浆可除去大部分浆料和天然杂质，剩余的小部分通过在高温浓碱中长时间煮练去除。

◼ 丝光：浓碱处理织物，使其呈现丝般光泽。

非铝下游——印染坯布品类不同，烧碱用量存差异

印染工艺

织物

烧碱

烧毛

织物送去染色

丝光

烧碱

煮炼退浆 漂白

次氯酸钠、
双氧水

烧碱
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资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 粘胶短纤近年无新增产能，产量偏平稳。行业龙头为赛得利、三友和中泰，三家产能共335万吨，约占总产能64%。粘胶

短纤下游主要用于纺纱和非织造布（无纺布）两大类，前者约占85%，后者约15%。

◼ 化纤印染行业可观测指标为坯布产量，该指标与纺织类零售品销售总额相关。印染主要集中在江苏、浙江、新疆、山东、

河北五省，江浙地区有一定代表性。

非铝下游——粘胶短纤产量相对稳定；化纤印染与零售品消费相关，生产集中在华东

粘胶短纤产能及增速 纺织类零售额与坯布产量正相关

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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◼ 中国纸浆供应以废浆为主，其次是进口。2010-2021年国内废纸浆产能增加500万吨，木浆产能扩大1100万吨，非木浆产

能收缩700万吨，未来纸浆产能的增长点仍在木浆。

◼ 在纸浆生产中，烧碱作为助剂，去除纤维中的木质素、碳水化合物和树脂等非纤维素，并中和有机酸，提高纸张质量。

废浆再生的烧碱用量低于纸浆，烧碱占纸浆生产成本约13%，但非铝下游需求规模相对较小，议价能力偏弱。

非铝下游——纸浆行业仍在扩能，烧碱需求增长点或在木浆

中国纸浆供应结构 国产纸浆产能增速及结构

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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需求分析

1 需求分布

2 主力下游氧化铝

3 非铝下游看化纤印染与纸浆

4 出口地位提升
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◼ 中国为烧碱净出口国，2022年烧碱进口0.89万吨，出口325.8万吨，其中液碱（浓度50%）出口260.3万吨，固碱出口58.9

万吨。近年液碱出口量呈增长趋势，固碱出口波动相对不大，2022年液碱出口同比增长150%，固碱同比增加50%。

◼ 我国烧碱出口主要流向东南亚、澳大利亚和几内亚等地，或与铝土矿分布有关。全球铝土矿储量由高到低为几内亚、澳

大利亚、越南、巴西等，海外铝土矿不断开采，氯碱产能扩张有限，烧碱进口需求增加。

净出口——出口为主，进口量很低；出口流向为富铝土矿区域

中国烧碱出口量 烧碱出口流向

资料来源：Wind、卓创、隆众、中信期货研究所
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