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江浙聚酯产业调研 
 

 
2022 年 7 月 21 日-22 日走访江浙聚酯工厂、经编厂、切片纺工厂，

调研纪要如下。 

 

一、 聚酯工厂 

·负荷方面，当前开工在 75%左右，行业前期减产 30%后计划再减产 10%，但

并未完全落实。 

·新装置方面，后面还是有投产计划，包括同行在原料端也有投产安排，但可

能有所推迟。 

·原料方面，EG 前期库存偏高一些，低基差的时候赚过一些仓储费，后续煤化

工提货可能是会紧张一些，但整体问题不大。同时沙特后面来的货可能会偏多

一些（可能多两艘船，增量在 5-6 万吨），国外进口整体预计不会太少，前期海

外装置停了几套，近期都在提负。 

·印染今年很差，但是近端接单恢复了一些。 

二、 海宁经编厂 

1.工厂现状 

·当前开工在 7 成左右，订单环比有所好转，6 月依靠前期低价原料基本弥补了

5 月的亏损，4 月亏损最为严重，7 月能否完全填上 4 月的窟窿要看油的走势。  

大宗商品调研 

 
2022 年 7 月 22 日  永安期货杭州研究中心 
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·贸易商对工厂欠款很多，整条产业链上都存在回款问题，靠银行和供应链公

司供血，包括聚酯工厂可能也有暴雷危险。 

·当下库存在 15 天附近，预计是行业中位数水平。现在用的原料还有 3-4 月，

同时发现很多原料存在质量问题。 

·前期人民币贬值对出口带动也很有限，因为一些出口地货币贬值幅度更大。 

·后续需求如果还是差，会考虑进一步降负甚至全停，工人已经通知后续可能

发基本工资，全开全停对工人也更加公平。 

·工厂目前也在想办法，开发创新型低价产品保证现金流稳定。 

 

2.需求预期 

·需求复苏还是有很多挑战，比如家纺今年外贸比较差，预计后面也不太起得

来，主要是欧洲消费下滑（一方面俄乌冲突导致木材运输出现问题，冲击了家

纺配套需求，另一方面欧洲本身消费成本提升显著）。同时库存太高导致今年可

能没有返季折扣销售，反而很可能秋季卖春款，冬季卖去年的库存。 

·对后续三个月（80 天）的需求还是有一定期待的，但预期今年整体停工时间

会提前，一方面过年早，另一方面前期回款问题也促使工厂更加谨慎。当下长

丝库存在 30 天附近，在需求看 80 天的情况下，结合下游工厂库存，聚酯工厂

生产一个月可能就基本满足下游原料需求了。 
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三、 盛泽切片纺工厂 

·总体也比较差，但是因为主要是差异化产品，库存在一个多月，相对还比较

正常。  

·原油大起大落对工厂伤害比较大，同时前几年行情好导致了产能过度扩张。 

 

·越南情况虽然比国内好，但可能开工也只有七八成，并没有达到满产的情况。 

·贸易商库存压力很大，同样存在为了加快资金回笼或赚价差的压价情况。 
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·吴江喷水的库存也在一个多月，厂家压价出货。经编整体会比喷水好一些，

下游染厂今年比较差，开工 5 成不到。坯布厂库存正常，前期停工比较多。 

·现在有一些打样，但实际订单还没明显起色。 

·回款的问题同样存在。 

四、 总结 

下游工厂基本是遭遇了从业以来最为艰难的年份，前期需求端的下滑导致了行业

利润持续压缩。尽管当下订单环比有所好转且工厂对未来需求仍有所期待，但紧

缩的现金流与高企的库存预计会压制整体需求弹性的释放，行业上下游或将持续

维持低于季节性水平的开工率，整体格局的扭转仍困难重重。 
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