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月度要点小结

◆ 上月回顾：4月铁矿石市场下跌为主，截至5月5日期货05合约下跌9.37%，收于822点，期货09合约下跌15.86%，收于697.5点。现货仓单
价809元。回看上月市场，市场担忧成材需求旺季不旺，资金交易负反馈逻辑，受此拖累铁矿在基本面现实尚可的情况下开启下跌，随后
在钢厂陆续出台减产消息和铁水见顶后，铁矿迎来快速补跌，表现形式上远月下跌更多，将5-9价差拉大至历史同期最高位148点。市场
行为方面，受钢厂减产的影响，钢厂在现货采购力度以及港口提货方面均出现了较为明显的下滑，钢厂库存在节前补库小幅回升后继续
维持低库存模式运行。

◆ 下月展望：
◆ 供应端：二季度外矿发运逐步攀升，此场景正在发生。全球铁矿石发运总量2938.1万吨，环比增加631.3万吨。澳洲巴西19港铁矿发运总

量2397.6万吨，环比增加644.8万吨。澳洲发运量1807.4万吨，环比增加685.2万吨，其中澳洲发往中国的量1586.1万吨，环比增加615.1
万吨。巴西发运量590.2万吨，环比减少40.4万吨。中国47港到港总量2351.5万吨，环比增加142.3万吨。

◆ 需求端： 247家生铁日均产量240.5万吨，环比下降3万吨。铁水顶部确立，但下降幅度较小，钢厂减产计划还未落实或还未影响到铁水
产量。价格虽大降百余元，但铁水产量下降不过5万吨，若钢厂减产迟缓，较好的基本面现状和较低的价格容易带来超跌反弹。五大材产
量941万吨，较上周下降15万吨，下降幅度明显，主要由螺纹钢贡献。

◆ 库存： 45港港口库存总量12736.3万吨，环比下降151万吨。库存继续去化，符合季节性规律。 45港口铁矿石疏港量303万吨，环比下降
21万吨。

◆ 宏观：美联储如期加息25个基点至5.00%-5.25%区间，为连续第10次加息；美国4月新增非农就业人口25.3万，远超市场预期；当周美国
首次申请失业救济金的人数为24.2万人，较前值增加1.3万人。国家统计局公布数据显示，4月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.2%，
比上月下降2.7个百分点，低于临界点，制造业景气水平回落。4月财新中国制造业PMI录得49.5，低于上月0.5个百分点，时隔两个月再
度收缩。4月财新中国服务业PMI为56.4，环比下降1.4个百分点，仍为2020年12月以来次高水平。

◆ 小结：长期看铁矿的需求由顶部回落，海外供应逐步增加，宏观对经济复苏信心不足，铁矿价格中枢下移。短期而言，经过近四周的下
跌，风险得到释放，在黑色整体下跌过程中，挤压了投机需求和部分真实需求，若钢厂减产行动未有效落实，铁矿短期仍有补库预期，
建议待价格反弹再布局空单。
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