
2022/12/26 09:25 上证50股指期权首日推荐策略

futures.10jqka.com.cn/20221219/c643694870.shtml 1/4

让投资变得更简单  首页 >股指期货 > 股指期货要闻 > 正文 请输入代码、简称或拼音

同花顺财经 股票 财经 同顺号 原创 个股 行情 数据 圈子 期货 基金 登录 注册

javascript: void(0);
javascript: void(0);
http://www.10jqka.com.cn/
http://futures.10jqka.com.cn/
http://futures.10jqka.com.cn/gzqhyw_list/
http://www.10jqka.com.cn/
http://www.10jqka.com.cn/
http://stock.10jqka.com.cn/company.shtml
http://news.10jqka.com.cn/
http://master.10jqka.com.cn/
http://yuanchuang.10jqka.com.cn/
http://stockpage.10jqka.com.cn/
http://q.10jqka.com.cn/
http://data.10jqka.com.cn/
http://t.10jqka.com.cn/
http://goodsfu.10jqka.com.cn/
http://fund.10jqka.com.cn/
http://upass.10jqka.com.cn/login?redir=HTTP_REFERER
http://upass.10jqka.com.cn/register


2022/12/26 09:25 上证50股指期权首日推荐策略

futures.10jqka.com.cn/20221219/c643694870.shtml 2/4

以下为热门自选股

我的自选股

代码|股票名称 最

600965 福成股份 9.

000529 广弘控股 9.

002528 英飞拓 9.

000812 陕西金叶 7.

002374 中锐股份 6.

日排行

1.刚刚，国家卫健委：不再发

2.四大证券报纸头版内容精华

3.今日公告透露利好：6只个

4.刚刚，浙江通报：日新增阳

5.■解码中央农村工作会议 夯

6.沪深股市交易提示（12月2

7.推进乡村振兴 八大产业有望

8.特斯拉上海工厂停产一周？
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上证50股指期权首日推荐策略

　　1、引言

　　中金所于近日发布了官宣，上证50股指期权将于12月19日上市，同时也发布上证50股指

期权合约及相关业务规则。目前已经上市的股指期权品种为沪深300和中证1000，随着上证50

的上市，场内将初步形成覆盖创新成长、大中小盘的股指期权体系，场内衍生品工具将得到进

一步完善，丰富了投资者的投资工具和对冲手段，引入相关衍生品期权，有利于投资者实施更

精确地对冲，降低资产组合的波动，有效控制风险。本文首先讨论了上证50的特点，其次讨论

了上证50的估值情况，进而探讨了上证50的波动率情况，在此基础上结合上证50股指期权的

特点，推出了首日策略。

　　2、期权标的介绍

　　本次中金所上市的品种为上证50股指期权，追踪的标的为上证50(000016)，与我们常熟知

的50ETF期权不同，后者是股票期权，追踪的标的为50ETF(510050.SH)，两者的性质和合约

条款均不相同，投资者在选择标的时需留意区分。上证50指数是由上交所市场规模大、流动性

好的最具代表性的50只股票组成，以便反应上交所龙头企业的整体情况。

　　从行业板块的角度来看，上证50权重排名前三的行业板块分别是金融(29%)、消费

(21%)、材料(8.7%)，与其他股指期权品种相比差异较为明显，而沪深300和中证1000权重和

行业均较为分散，上证50在权重上更加集中，板块集中在金融、消费等。更加能代表上交所蓝

筹白马股的整体水准。

　　3、合约条款

　　上证50

股指期权合

约表

　　合约标

的物
　　上证50指数

　　合约乘

数
　　每点人民币100元

　　合约类

型
　　看涨期权、看跌期权

　　最小变

动价位
　　0.2点

　　每日价

格最大波动

限制

　　上一交易日上证50指数收盘价的±10%

　　合约月

份
　　当月、下2个月及随后3个季月

　　行权价

格

　　行权价格覆盖上证50指数上一交易日收盘价上下浮动10%对应的价格范围

　　对当月与下2个月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为25点；2500点

<行权价格≤5000点时，行权价格间距为50点；5000点<行权价格≤10000点时，行

权价格间距为100点；行权价格>10000点时，行权价格间距为200点
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每日推荐

　　对随后3个季月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为50点；2500点<

行权价格≤5000点时，行权价格间距为100点；5000点<行权价格≤10000点时，行

权价格间距为200点；行权价格>10000点时，行权价格间距为400点

　　行权方

式
　　欧式

　　最后交

易日
　　合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延

　　交割方

式
　　现金交割

　　交易代

码

　　看涨期权：HO合约月份-C-行权价格

　　看跌期权：HO合约月份-P-行权价

　　4、估值情况

　　截止到2022年12月16日，上证50指数的PETTM为9.46，当前位于历史分位数10.72%；

PB值为1.26，当前位于历史分位数20.62%，现阶段PE和PB均处于较低位置，处于估值较低

的范畴。同时，近几年来上证50中金融业的权重逐渐降低，而金融业相较其他行业市场给的估

值较低，PE和PB在整体估值中枢提升的前提下依然处于较低分位数，可见当前上证50指数处

于低估状态。

　　5、近期波动率特征分析

　　下图为自2012年1月至今上证50指数的波动率锥图。从图中可知，无论长短周期均维持在

25分位数到75分位数范围内。当前上证50指数20日历史分位数为17%，位于50至75分位数附

近；60日历史分位数为18%，位于75分位数附近。总的来说，当前历史波动率处于适中的位

置。

　　6、首日策略推荐

　　基本面方面，12月政治局会议时隔两年重新强调稳增长，会议对市场关心的四大领域，即

房地产、防疫、民企和平台经济，均有积极表态。后续或会推出更多的利好股市的政策，有利

于提振股市信心。货币政策将配合财政政策发力，稳定市场预期。预期上证50股指维持震荡上

涨。波动率方面，上证50指数当前历史波动率处于较低的位置。根据以上原因，我们设置策略

如下(以下测算是根据12月16日相关收盘价得出，期权IV设为20日历史波动率)：

专家解读中央农村工作会议

解码中央农村工作会议！夯实“三农”压舱石…
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