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花生期货近期市场回顾及基本面展望
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P1 行情回顾
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期货价格与走势
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P1 行情回顾
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P1 行情回顾
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现货价格：油料米
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油料花生仁：国产：市场价：驻马店（日）元/吨 油料花生仁：国产：市场价：临沂（日）元/吨

油料花生仁：国产：市场价：松原（日）元/吨 油料花生仁：国产：市场价：阜新（日）元/吨

山东产区：
产区价格平稳，市场主要交易冷库货源，持货商仍存在挺价心理，需求方高价采购谨慎，购销清淡，实际成交以质论价。

河南产区：
产区价格平稳，走货多以消化冷库货源为主，部分地区贸易商出货意愿增加。但成交量有限，整体购销氛围清淡，成交多以质论价。

辽宁产区：
产区价格平稳，零星交易库存，多数筛选厂处于清库歇业状态，市场走货有限，成交以质论价。

吉林产区：
产区价格平稳，少数商贩交易前期库存，市场收购积极性一般，购销逐渐进入尾声，少量成交以质论价。

现货价格：通货米

数据来源：我的农产品数据来源：我的农产品
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P1 行情回顾
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花生油价格 花生粕价格
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P2 基本面分析——阶段关注点

1月-4月

•农户销售进度

•油厂收购进度

•花生进口价格及
进口量

•贸易商囤货心态

4月-6月

•种植意愿（去年
收益及主要竞争
作物比较）

•播种进度

•冷库入库量

7月-9月

•种植面积预估

•生长期天气情况

•消费旺季前备货
情况

10月-次年1月

•新季花生开秤价

•油厂收购情况

•农户销售态度

•消费旺季表现
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P2 基本面分析——供给：产量
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历史分析：因统计口径不同，存在较大差异，数据对行情的解释力度较弱。

数据来源：USDA
数据来源：国家统计局

数据来源：JCI数据来源：中国花生网行业预估
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P2 基本面分析——供给：种植面积
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种植面积：2022种植面积显著下降，行业预估减少20%左右。

主产区面积增减幅度

2021面积（万亩） 2022面积（万亩） 2022增减幅度

全国 6246 5077.23 -18.71%

河南 1846 1532.18 -17.00%

山东 1040 728 -30.00%

河北 510 443.7 -13.00%

广东 240 240 0.00%

安徽 210 130.2 -38.00%

四川 180 180 0.00%

湖北 260 213.2 -18.00%

辽宁 530 418.7 -21.00%

江西 140 95.2 -32.00%

江苏 160 136 -15.00%

广西 200 200 0.00%

吉林 360 270 -25.00%

内蒙 70 52.5 -25.00%

黑龙江 20 20 0.00%

其他 480 417.6 -13.00%

数据来源：中国花生网
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P2 基本面分析——供给：单产
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单产：天气原因，预计2022单产下降

4月：
花生主产区山东、河南
均无有效降水，种植时
间一再推迟，今年花生
生长期预期缩短。
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P2 基本面分析——供给：单产
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单产：天气原因，预计2022单产下降

5月：
干旱仍然持续，未得到
缓解。
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P2 基本面分析——供给：单产
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单产：天气原因，预计2022单产下降

6月：
东北、山东降水过多。
东北玉米受影响严重，
山东丘陵地区花生产区
存在积水现象，预计造
成减产。
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P2 基本面分析——供给：单产
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单产：天气原因，预计2022单产下降

7月：
产区降水仍旧较多。

7月31日，受台风“桑
达”影响，山东沿海、
江苏沿海、黄海大部、
东海北部和东部将有
6～7级风，“桑达”中
心经过的附近海面风力
有8级，阵风9～10级。
山东半岛东部将有中到
大雨。
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P2 基本面分析——供给：单产
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单产：天气原因，预计2022单产下降

8月：
目前山东、东北产区土壤墒
情大部分过湿。
中国气象局2022年7月新闻发
布会：预计盛夏（7-8月），
东北地区气温接近常年同期
到偏高,热量充足利于作物生
长发育，南部降水偏多，需
关注农田渍涝、夏季低温、
干旱的不利影响。华北、黄
淮气温正常或略偏高，大部
降水偏多，总体利于作物生
长发育，需防范农田渍涝灾
害、阶段性高温天气的不利
影响。



1717

P2 基本面分析——供给：产量预估

产量预估：据中国花生网调查，单产下降5%，种植面积减少18%，总产量预计减少22.7%至1269万吨，折合花生仁产量为820万吨。

旱涝急转 气温偏低

播种时间推迟 病虫害严重

单产下降5%

主产区面积增减幅度

2021面积（万亩） 2022面积（万亩） 2022增减幅度

全国 6246 5077.23 -18.71%

河南 1846 1532.18 -17.00%

山东 1040 728 -30.00%

河北 510 443.7 -13.00%

广东 240 240 0.00%

安徽 210 130.2 -38.00%

四川 180 180 0.00%

湖北 260 213.2 -18.00%

辽宁 530 418.7 -21.00%

江西 140 95.2 -32.00%

江苏 160 136 -15.00%

广西 200 200 0.00%

吉林 360 270 -25.00%

内蒙 70 52.5 -25.00%

黑龙江 20 20 0.00%

其他 480 417.6 -13.00%

数据来源：中国花生网
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P2 基本面分析——供给：进口

进口
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P2 基本面分析——需求
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P2 基本面分析——需求：压榨

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

01-02 02-01 03-03 04-02 05-03 06-02 07-02 08-01 08-31 09-30 11-06 12-06

花生理论压榨利润

2017 2018 2019 2020 2021 2022

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

开机率:花生油:全国 % 开机率:花生油:山东 % 开机率:花生油:河南 %

数据来源：wind



2121

P2 基本面分析——需求：压榨：花生油
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2020年，受疫情影响，花生油消费存在抢购囤货现象，出现大幅增长。
2021年，由于需求疲软，消费量回落，销量不及预期。
2022年，行业预估，连续三年疫情影响经济，花生油消费预计低于2021，继续下滑。
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P2 基本面分析——需求：压榨：花生粕
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花生粕作为饲料蛋白的可替代性较强，价格主要随其他粕类波动，需求弹性较大。
花生粕在花生压榨产品中价值占比较低，对油用花生价格的影响较小。
今年受豆粕价格上涨影响，花生粕价格跟随抬高。

数据来源：中国饲料工业协会
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P2 基本面分析——需求：食用消费

家庭和餐馆使

用, 56%

食品用料/配料, 

19%

无牌包装和散

装, 18%

品牌小包装, 7% 餐饮

中式餐饮

西餐配料

小包装渠道

炒货

花生酱等调味
酱

食品工业

植物性蛋白饮
料

糖果巧克力

烘焙糕点

速冻冷饮

据行业资讯，
今年内销市场贸易商反应，食用商品米销量下降30%左右；
食品企业反应，虽原料、配料价格上涨，但出厂价格难以上涨，企业开工率下降30%以上。

数据来源：中国花生网行业预估
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P2 基本面分析——需求：出口

✓ 我国花生出口主要以烘焙花生（2021年， 44.39%）和去壳花生（2021年， 22.61%）为主，花生酱及花生罐头等出口量较小

✓ 我国花生出口集中于欧洲和亚洲，出口欧洲市场份额（仍是主流）逐年递减，出口亚洲市场份额（日本、香港、东盟）有所扩大

✓ 出口逐年下降，且价格和海运费上涨阻碍出口
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P2 基本面分析——需求

47%

46%

4%

2% 1%

中国花生消费结构

压榨

食用

种用

出口

损耗及其他

压榨：花生油库存不均衡，仍有一
定采购缺口

食用：受疫情影响，消费难以提高

出口：海运费高涨，出口压力大

种用：本年度价格能否吸引农户明
年种植花生
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观点总结
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P3 观点总结

利多 利空

种植面积大幅下滑，新年度供给减少 食用消费端需求疲软，未见明显改善

压榨企业中秋旺季一般提前15-30天备货，预计需求将逐步转好 结转库存众说纷纭，仍存在较大争论

进口较去年减少 花生油库存较为充裕

市场对减产预期强烈，看涨

观点：虽长期与油脂走势相关，但花生自身有其独立的走势，在基本面较强的影响下，预计价格会逐渐抬升。
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