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阿根廷气象黑天鹅事件对大豆玉米的冲击几何 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

气象专题 

对阿根廷玉米影响力度的评估 

1、 如果按照最严重的霜冻来评估，并参考美国相关标准，在吐丝阶段，叶片损失超过 20%的话，减

产 7%的比例去评估玉米的话，那么阿根廷玉米的产量会比 2 月 USDA 预估的数据（4700 万

吨）减少 329 万吨。如果叶片损失 40%的话，那么影响体量就大了，预计会减少 940 万吨。 

2、 但是对于玉米来说，我们认为接下来的干旱少雨的天气威胁性更大。阿根廷 2 月下旬仍然是高温

少雨的天气模型，玉米在吐丝及灌浆期的风险很大，所以要警惕干旱少雨的模式给阿根廷玉米继

续带来产量下降的风险。 

3、 虽然 2 月份 USDA 已经下调了 500 万吨阿根廷 2022/23 年度玉米产量至 4700 万吨，但是因

为冷害、霜冻、以及干旱少雨带来的极端波动天气，我们认为阿根廷玉米要警惕产量的继续下调，

以及下调的幅度。 

 

对阿根廷大豆影响力度的评估 

1、 现阶段阿根廷大豆大部分属于 R3 和 R4 阶段，只有 6.9%的比例完成了 R5 阶段，并且阿根廷

我们之前定义了大部分地区发生的是冷害，只有萨尔塔省发生了霜冻。因此冻害对大豆的影响可

控，大豆还没有进入关键的鼓粒期，仍有时间去修复。 

2、 鼓粒期是大豆种子形成的重要时期，此时大豆生育是否正常将决定每英粒数的多少、粒重的高低

和种子化学成分。大豆在关键鼓粒至成熟适温为 19-23℃,气温低于 18℃鼓粒不佳，低于 15℃

灌浆速度明显下降，不能正常成熟，此时干旱或多雨致涝能造成死荚、秕粒、粒重下降而严重影

响产量。因此后续阿根廷高温少雨的天气对大豆的产量仍然有风险，需要时间去观测。 

3、 虽然冷害和霜冻预计对大豆影响可控，但是阿根廷大豆短期高温少雨的天气模型下，产量仍有变

数，后续仍然需要持续跟踪。 

 

阿根廷气象黑天鹅事件对大豆玉米的冲击几何  
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阿根廷发生了 70 多年来的罕见气温骤降现象 

据阿根廷国家气象局报告，来自巴塔哥尼亚的一股冷锋进入阿根廷中部地区，并向北部地区移动，受此

影响布宜诺斯艾利斯从 12 日的 38.1 摄氏度骤降到 16 日的 7.9 摄氏度。该温度是 1951 年以来 2 月份的最

低纪录，而有史以来的最低温度是 1910 年的 4.2 摄氏度。由于来自南极的大量冷空气在从智利穿越安第斯

山脉后进入阿根廷中部，该国其他地方也记录了 2 月的最低气温。据气象专家认为，目前有这种极端多变的

天气可能是由强烈的拉尼娜现象造成的。因为拉尼娜现象导致空气和土壤比平时更干燥，这使得温度波动更

加极端。 

我们聚焦到阿根廷农作物主产区在 2 月 16~18 日的大幅降温上。以布宜诺斯艾利斯为例来，在 2 月 17

日，布宜诺斯艾利斯产区温度环比下降了 12 度，我们以环比下降 5 摄氏度为基准，统计 1980 年以来的数

据，发现在 2 月份环比大幅降温的年份也就是 1992 年了。并且 2023 年 2 月布宜诺斯艾利斯最低温度也属

于统计范围以来的最低值，日内该区域最低平均温度在 6 摄氏度，所以历史上可参照的年份有限。 

 

数据来源：NOAA，国投安信研究院 

我们看一下具体的降温过程。阿根廷主产区布宜诺斯艾利斯和拉潘帕省均温在 2 月 16 日温度骤降，平

均气温从上一天的 23 摄氏度降至 16-18 摄氏度，随后阿根廷作物的全部产区在 2 月 17 日，2 月 18 日经

历了两天的低温，2 天内全天均温维持在 14~16 度。从 EC 的气象模型的预报看，阿根廷大部分产区在 19

号之后温度回升了，除了萨尔塔省。可以看到的是阿根廷产区温度急剧下降维持了 2-3 天。 
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数据来源：路透，国投安信研究院 

阿根廷到底发生的是霜冻还是低温冷害 

霜冻和霜冻害是两个不同的概念。霜冻是天气现象，指最低气温下降到零度左右导致地表及物体表面结

出冰晶，并不是灾害。冻害是农业气象灾害概念，指作物生长期间，最低气温下降到零度左右，导致作物细

胞受损或结冻，叶片受冻或植株冻死而形成的一种灾害。有霜不一定有霜冻害，但有霜冻害必定有霜冻。霜

与霜冻也有区别的，气象上一般把气温在零度以上的轻度霜冻称为霜，把气温零度以下的严霜称为霜冻，它

们都是天气现象，不一定是灾害。 

冻害与作物冷害、冻害、寒害也有区别。它们都是在作物生长期间发生的农业气象灾害，区别在于，霜

冻害是指最低气温下降到零度左右使作物受冻而减产；冷害是指夏季温暖时期气温下降到作物生长发育下限

温度附近，影响作物生长和结实而减产；冻害指冬小麦等越冬作物在越冬或萌动期间出现严寒受冻而减产；

寒害特指南方作物在春、秋季节出现寒潮降温引发的低温灾害。 

2 月 18 日，阿根廷萨尔省最低温度有 5 个观测点是跌破了零度，其中最低温度达到了零下 4.5 摄氏

度。2 月 19 日，阿根廷萨尔省最低温度有 5 个观测点跌破了零度，其中最低温度达到了零下 4.3 摄氏度。

所以萨尔省以看成有霜冻害的风险。而阿根廷作物的全部产区在 2 月 17 日，2 月 18 日经历了两天的低
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温，2 天内全天均温维持在 14~16 度，降到玉米作物生长的下限值（16-18 度）。因此可以认定是阿根廷

除了萨尔省的其他产区发生了冷害的情况。 

 

数据来源：中国气象局，国投安信研究院 

 

阿根廷温度骤变对玉米影响评估 

根据阿根廷布宜诺斯艾利斯交易所的数据，能发现的是阿根廷大部分产区在 2 月 16 日玉米作物进入抽

雄和吐丝的阶段。玉米在 R1（吐丝）阶段一般维持 13 天，之后进入 R2 阶段（R2 阶段属于灌浆期）。大

量研究表明，玉米开花-吐丝前后对外界环境最为敏感，此时对产量的影响也最大，期间横跨 3 周的时间，

即从吐丝前 1 周到吐丝后的 1-2 周内，而目前阿根廷玉米正处于此关键阶段。 

抽雄和吐丝阶段日均温度在 26-27 度时玉米开始开花，温度在高于 38 度和低于 18 度时会出现雌雄开

花不协调，造成秃尖和缺粒。灌浆期要求温度保持在 20-24 度，温度低于 16 度时不利于灌浆，温度高于

25 度时会出现高温逼熟，干粒重降低而减产。 

阿根廷主产区布宜诺斯艾利斯和拉潘帕省均温在 2 月 16 日温度骤降，平均气温从上一天的 23 度降至

16-18 的，随后阿根廷作物的全部产区在 2 月 17 日，2 月 18 日经历了两天的低温，2 天内全天均温维持

在 14~16 度，降到玉米作物生长的下限值（16-18 度）。从 EC 的气象预报看，阿根廷大部分产区在 19
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号之后温度回升了，除了萨尔塔省。并且大部分产区温度回升又升到玉米生长的上限值（25 度），对玉米

的生长很不利。所以从阿根廷的天气能看到低温影响了玉米产区有大概 3 天的时间，而大部分产区在 2 月

22 日（含）之后的未来 9 天有面临高温风险，从 2 月 16 日至 3 月 2 日的 15 天时间内，低温+高温时间用

掉了 12 天，所以我们认为玉米在吐丝前一周到吐丝后的 1-2 周内，会受到温度“过山车”的影响，对其产

量十分不利。另外吐丝期对干旱的反应最敏感、耗水强度最大，吐丝期干旱主要是影响玉米植株正常的授

粉、受精过程，影响籽粒灌浆，使败育籽粒增多，穗粒数减少，粒重降低，阿根廷近期少雨的问题仍然存

在。所以阿根廷玉米的产量的问题需要持续关注。 

 

数据来源：公开资料，国投安信研究院 

对阿根廷玉米影响力度的评估： 

1、 如果按照最严重的霜冻来评估，并参考美国相关标准，在吐丝阶段，叶片损失超过 20%的话，减产 7%

的比例去评估玉米的话，那么阿根廷玉米的产量会比 2 月 USDA 预估的数据（4700 万吨）减少 329 万

吨。如果叶片损失 40%的话，那么影响体量就大了，预计会减少 940 万吨。 

2、 但是对于玉米来说，我们认为接下来的干旱少雨的天气威胁性更大。阿根廷 2 月下旬仍然是高温少雨的

天气模型，玉米在吐丝及灌浆期的风险很大，所以要警惕干旱少雨的模式给阿根廷玉米继续带来产量下降

的风险。 

3、 虽然 2 月份 USDA 已经下调了 500 万吨阿根廷 2022/23 年度玉米产量至 4700 万吨，但是因为冷害、

霜冻、以及干旱少雨带来的极端波动天气，我们认为阿根廷玉米要警惕产量的继续下调，以及下调的幅度。 
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数据来源：BAGE，国投安信研究院计算 

 

数据来源：University of Wisconsin，国投安信研究院 

 

数据来源：路透，国投安信研究院 

区域 种植 长叶（V） 抽雄（VT） 吐丝（R） 灌浆（R） 成熟 收割 面积 对应本地划分

USDA最
新报告对
应的产量
（万吨） 减产2% 减产3% 减产4% 减产5% 减产7% 减产10% 减产20%

Ⅰ 100% 81% 9% 3% 6% 萨尔塔 287 6 9 11 14 20 29 57
Ⅱ 100% 90% 4% 1% 11% 圣地亚哥德尔埃斯特罗 498 10 15 20 25 35 50 100
Ⅲ 100% 100% 69.60% 47.80% 4.50% 1.10% 15% 科尔多瓦 682 14 20 27 34 48 68 136
Ⅳ 100% 100% 82% 56.30% 5% 1.60% 13% 科尔多瓦 588 12 18 24 29 41 59 118
Ⅵ 100% 100% 83.10% 77.70% 64% 32.60% 10% 圣达菲 456 9 14 18 23 32 46 91
Ⅶ 100% 100% 87.50% 83.20% 67% 27.50% 8% 布宜诺斯艾利斯 367 7 11 15 18 26 37 73
Ⅷ 100% 100% 72.80% 55.80% 32% 30.40% 5% 恩特雷里奥斯省 230 5 7 9 12 16 23 46
Ⅸ 100% 100% 80.30% 63.30% 27.20% 5.10% 11% 517 10 16 21 26 36 52 103
Ⅹ 100% 100% 76.60% 67% 33.60% 4.80% 5% 布宜诺斯艾利斯 244 5 7 10 12 17 24 49
Ⅻ 100% 100% 77.20% 69.4 20.80% 4% 183 4 5 7 9 13 18 37
XIII 100% 100% 69.60% 60.10% 3.40% 5% 圣路易斯 221 4 7 9 11 15 22 44
其他 9% 428 9 13 17 21 30 43 86
全国 100% 97.60% 64.10% 51.20% 21.30% 8.30% 4700 94 141 188 235 329 470 940

20 40 60 80 100

R1 7 21 42 68 100

R2 7 20 39 65 97

R3 5 16 30 50 73
R4 3 12 24 41 59
R5 2 8 17 29 41
R6 0 4 10 17 23

叶片损毁面积（%）

冻害减产比例

产量损失（%）

阶段
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阿根廷温度骤变对大豆的影响评估 

目前阿根廷大豆截至 2 月 16 日大部分是属于始荚期（R3）和盛荚期（R4）期间。始荚期期间，结荚

期温度以 20-22℃为宜，温度过高，落花落荚严重，过低则成熟延迟。按照 2 月 16 日~2 月 18 日的 2 天

低温的影响，应该是会影响成熟延迟。 

阿根廷大豆大部分产区还没有到关键的 R5 到 R8 这个阶段，预计还需要 2-3 周的时间。 

 

数据来源：公开资料，国投安信研究院 

如果按照最悲观的霜冻来评估，根据威斯康星州的霜冻害对大豆影响的研究表明，大豆很容易被 30°F

（华氏度）至32°F（华氏度）范围内的霜冻损坏。温度低于 30°F（华氏度），会损坏大豆植物（茎和

叶）。当 R6 或之前发生霜冻时，所有测试品种的产量都会降低。最大的产量损失发生在 R5 阶段发生霜冻

时。每株植物的豆类数量和豆子尺寸的减小都导致了总产量损失。R6 和 R7 之间的霜冻可能会影响也可能

不会影响产量，具体取决于冻结的温度和持续时间。 

根据上述研究来看，说明温度要降低到零摄氏度及以下，就是发生了霜冻，并且大豆在 R5 阶段损失最

大。而现阶段阿根廷大豆大部分属于 R3~R4 这个阶段，全国只有 6.9%的比例完成了 R5 阶段，并且阿根

廷我们之前定义了大部分地区发生的是冷害，只有萨尔塔省发生了霜冻，因此对大豆的影响仍有时间来修

复。 
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对阿根廷大豆影响力度的评估： 

1、 现阶段阿根廷大豆大部分属于 R3 和 R4 阶段，只有 6.9%的比例完成了 R5 阶段，并且阿根廷我们之前

定义了大部分地区发生的是冷害，只有萨尔塔省发生了霜冻。因此冻害对大豆的影响可控，大豆还没有进

入关键的鼓粒期，仍有时间去修复。 

2、 鼓粒期是大豆种子形成的重要时期，此时大豆生育是否正常将决定每英粒数的多少、粒重的高低和种子化

学成分。大豆在关键鼓粒至成熟适温为 19-23℃,气温低于 18℃鼓粒不佳，低于 15℃灌浆速度明显下降，

不能正常成熟，此时干旱或多雨致涝能造成死荚、秕粒、粒重下降而严重影响产量。因此后续阿根廷高温

少雨的天气对大豆的产量仍然有风险，需要时间去观测。 

3、 虽然冷害和霜冻预计对大豆影响可控，但是阿根廷大豆短期高温少雨的天气模型下，产量仍有变数，后续

仍然需要持续跟踪。 

 

 

数据来源：BAGE，国投安信研究院计算 

区域 种植 长叶 始花期 始荚期 始粒期 成熟 收割 面积 对应本地划分

USDA最
新报告对
应的产量
（万吨） 减产2% 减产3% 减产4% 减产5% 减产7% 减产10% 减产20%

Ⅰ 100.00% 97.00% 12.30% 7% 萨尔塔 279 6 8 11 14 20 28 56
Ⅱ 100.00% 100.00% 39.90% 10% 圣地亚哥德尔埃斯特罗 410 8 12 16 21 29 41 82
Ⅲ 100.00% 100.00% 90.00% 58.00% 5.90% 10% 科尔多瓦 422 8 13 17 21 30 42 84
Ⅳ 100.00% 100.00% 92.80% 73.20% 10.30% 9% 科尔多瓦 385 8 12 15 19 27 39 77
Ⅴ 100.00% 97.00% 48.20% 22.00% 9.40% 6% 圣达菲 246 5 7 10 12 17 25 49
Ⅵ 100.00% 98.90% 72.60% 50.40% 8.10% 13% 圣达菲 529 11 16 21 26 37 53 106
Ⅶ 100.00% 100.00% 94.20% 60.90% 11.80% 14% 布宜诺斯艾利斯 562 11 17 22 28 39 56 112
Ⅷ 100.00% 100.00% 65.10% 41.10% 7% 恩特雷里奥斯省 271 5 8 11 14 19 27 54
Ⅸ 100.00% 100.00% 90.80% 64.70% 7.50% 12% 472 9 14 19 24 33 47 94
Ⅹ 100.00% 100.00% 61.60% 37.40% 9.10% 4% 布宜诺斯艾利斯 180 4 5 7 9 13 18 36
其他 8% 344 7 10 14 17 24 34 69
全国 100.00% 99.30% 71.10% 43.70% 6.90% 4100 82 123 164 205 287 410 820
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的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。国投安信期货有限公司将随时补充、

更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间

接的投资盈亏后果不承担任何责任。 
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