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摘要 

 

行情回顾：8月，铁矿 2301 合约开盘价为 714.5，收盘价为 685，最

高价为 755，最低价为 672 元/吨，月度跌幅为 4.13%。8 月上旬，01

盘面震荡走强，此时钢厂持续复产，并且螺纹库存持续去库，叠加

宏观政策预期向好，提振市场信心。8月中旬，盘面大幅走弱，主要

因为海南疫情爆发，市场预期转弱。随后进入 8月下旬，随着海南

疫情的有效控制，市场重拾信心，盘面企稳反弹，但是 8月 27 日鲍

威尔的超预期鹰派发言重挫金融市场，01 合约在 8月底再次大幅下

行。 

 

展望：从基本面来看，8 月外矿发运月环比小幅回落、不及预期；

钢厂复产持续，铁水日均产量、疏港量不断上升；进口矿港口库存累

库速度放缓，厂库维持低位。短期来看，国内多地疫情反复，螺纹需

求尚未出现大幅改善，并且其产量的增量已超过库存减量，若后市成

材需求仍维持当前水平，那么预计铁矿需求增量有限。美元仍处加息

周期中，海外需求下降，因此预计外矿发往中国的比例难有大幅下行

空间，9 月港口库存或出现阶段性去库，但中长期看铁矿仍处供大于

求的基本面格局，港口库存将进一步上升，矿价将持续承压。重点关

注后市终端需求变化。 
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一、8 月行情回顾 

 

8 月，铁矿 2301 合约开盘价为 714.5，收盘价为 685，最高价为 755，最低价为 672 元/吨，月

度跌幅尉 4.13%。8 月上旬，01 盘面震荡走强，此时钢厂持续复产，并且螺纹库存持续去库，叠加

宏观政策预期向好，提振市场信心。8月中旬，盘面大幅走弱，主要因为海南疫情爆发，市场预期

转弱。随后进入 8月下旬，随着海南疫情的有效控制，市场重拾信心，盘面企稳反弹，但是 8月 27

日鲍威尔的超预期鹰派发言重挫金融市场，主力合约 2301 在 8 月底重回下行趋势。 

 

 

表 1：铁矿石活跃合约当月报价                                                                      单位：元/吨，%，手 

 

数据来源：大商所、海通期货投资咨询部 

 

 

图 1： 铁矿石主力合约基差  图 2： 铁矿 2301 合约 8 月走势 

 

 

 

数据来源：富宝、Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：文华财经、海通期货投资咨询部 
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二、铁矿石供应 

2.1 8 月外矿发运增量、到港量均小幅降低 

统计局数据显示，7月我国铁矿石进口总量为 9124 万吨，环比增加 2.55%、同比增加 3.20%，7

月我国铁矿石累计进口量为 6.27 亿吨，同比降少 2221 万吨，同比降低 3.40%，累计同比降幅持续

缩小。 

 

图 3： 中国铁矿石单月进口数量              单位：万吨  图 4： 中国铁矿石进口量累计同比               单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

钢联数据显示，8 月的 19 港澳巴铁矿石总发运量的周均值为 2475.3 万吨，环比 7月降低 46.9

万吨，同比去年 8月均值降低 44.1 万吨，其中澳洲铁矿石发运量的周均值为 1751.5 万吨，月环比

小幅降低 26.9 万吨，同比去年 8 月均值小幅降低 8.1 万吨，澳洲铁矿石发至中国占比为 82.86%，

月环比小幅降低，巴西铁矿石发运量的周均值为 723.8 万吨，月环比小幅降低 20.1 万吨，同比去年

8月均值小幅降低 36 万吨。澳洲方面，WALCOTT 港检修致使 8月力拓的发运量出现较大降幅；巴西

方面，8月发运港口阵雨导致 8月的发运量出现小幅下滑。 

从钢联统计的全球铁矿石发运量来看，8月的周均值为 2935.0 万吨，环比 7月小幅降低 83.0

万吨，同比去年 8月均值下降 196.1 万吨，其中 8月的非主流发运量为 838.7 万吨，环比上月减少

超 10%。 
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图 5： 19 港澳巴铁矿石发货总量             单位：万吨  图 6： 19 港澳洲铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 7： 19 港澳洲铁矿石发至中国货量         单位：万吨  图 8： 19 港巴西铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 9： 14 港澳巴铁矿石发货总量             单位：万吨  图 10： 14 港澳洲铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 11： 14 港澳洲铁矿石发至中国货量      单位：万吨  图 12： 14 港巴西铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

8 月 45 港铁矿石到港量周均值为 2275.0 万吨，月环比小幅降低 33.1 万吨，较去年 8月周均值

同比降低 190.0 万吨，同比、环比均有不同程度的下降，发运冲量后的 7月季节性发运下滑导致到

港有所降低。8月的非主流发运量为 838.7 万吨、月环比大幅降低 93.5 万吨，普氏指数由月初的

112.90 美元/吨下降至 100.95 美元/吨，美元加息、全球经济衰退的大背景下，以美元计价的铁矿

石受到一定程度的中长期利空影响，并且未来国内铁矿石供需格局大概率趋于宽松，因此需警惕非

主流发运端的具体走势。 

 

图 13： 中国 26 港铁矿石到港量            单位：万吨  图 14： 中国 45 港铁矿石到港量            单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 15： 普氏指数与非主流发运    单位：万吨，美元/吨  图 16： 南非铁矿石出口量                 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部 

 

2.2 8 月国产矿产量同期低位 

钢联数据显示，7 月中国铁精粉产量为 2295.5 万吨，月环比小幅降低 9.4 万吨，同比小幅增加

42.7 万吨，截至 8 月 26 日，363 座矿山铁精粉日均产量 49.92 万吨，同期低位。9月以来，河北、

山西的国产矿山先后发生事故，并且当前多地疫情散发，因此后市国产矿预计增量有限。 

 

图 17： 363 座矿山铁精粉产量             单位：万吨  图 18： 中国铁精粉月度产量               单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

三、铁矿石需求 

国家统计局数据显示，7 月全国粗钢产量为 8142.86 万吨，环比降低 10.3%，同比降低 6.18%，

7 月全国生铁产量为 7048.62 万吨，环比降低 8.31%，同比小幅降低 3.24%，7 月累计粗钢产量为

60928.02 万吨，累计同比降低 6.17%，6 月累计生铁产量为 51089.74 万吨，累计同比降低 4.24%。 
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图 19： 中国粗钢单月产量                 单位：万吨  图 20： 中国生铁单月产量                 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

8 月样本钢厂铁水日均产量的周均值为 222.04 万吨，环比上月小幅降低 0.44 万吨、同比减少

5.81 万吨，样本钢厂高炉产能利用率月环比亦有小幅降低，环比下降 0.11%至 82.5%。螺纹跟随整

个商品在 7月中旬开始筑底反弹后，钢厂利润逐步改善，高炉开工数据、铁水日均产量在 8月不断

上升，但从最新成材数据来看，当前成材产量的增量已超过库存的减量，叠加当前多地疫情反弹，

因此判断 9月铁矿需求难有进一步增量。 

 

图 21： 247 家钢厂铁水日均产量           单位：万吨  图 22： 247 家钢厂高炉产能利用率            单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

8 月钢厂库存持续维持低位，当前成材需求尚未出现大幅改善，并且钢厂利润近期又拐头向

下，因此导致了钢厂的补库意愿不足，8月的疏港量周均值为 275.6 万吨，月环比小幅增加 4.65 万

吨，同比大幅降低 18.2 万吨。8 月的贸易商港口现货日成交量持续上行，但仍处于同期偏弱水平。 

后市铁矿石需求的关键在于后市终端需求的强弱，若成材能持续大幅去库，那么成材价格的提

振将引领钢厂进一步复产，需要警惕粗钢压减政策的执行力度及时间窗口，以及疫情等因素对成材

需求的可能造成的负面影响。  
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图 23： 贸易商港口现货日均成交量 MA5     单位：万吨  图 24： 45 港铁矿石港口日均疏港量         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

四、铁矿石库存 

8 月铁矿石港口库存小幅累库，钢联数据显示，截至 8月 26 日，45 港口库存为 1.38 亿吨，较

7月末增加 281.44 万吨，虽然总体外矿港库上升，但随着钢厂复产、疏港量不断上行，叠加到港量

有所回落，短期或出现阶段性去库，其中可贸易资源上升至 8329.66 万吨，可贸易资源占总库存比

重为 60.29%、同期仍处最高水平，澳洲进口矿库存上升至 6433.65 万吨、占库存总量的 46.57%，同

期偏高水平，巴西进口矿库存大幅上升至 4634.47 万吨、占库存总量的 33.54%，同期仍处高位。压

港方面，8月末 45 港压港合计天数为 17 天，同期低位。 

分品种来看，8 月末港口粗粉总库存合计 1.02 亿吨，块矿库存为 2094.97 万吨，球团矿库存为

608.74 万吨，铁精粉库存为 889.49 万吨，其中块矿库存的累库幅度依旧最大。 

 

图 25： 铁矿石 45 港库存合计            单位：万吨  图 26： 45 港铁矿石压港合计                单位：天 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 27： 铁矿石 45 港可贸易资源库存占比       单位：%  图 28： 铁矿石 45 港粉矿合计库存         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 29： 铁矿石 45 港块矿合计库存         单位：万吨  图 30： 铁矿石 45 港球团合计库存         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

钢厂库存方面，月末的库存量为 9867.11 万吨，同期最低水平，环比 7月末小幅累库 55.68 万

吨、同比去年存在 685.12 万吨的降幅。8 月末进口矿库消比为 35.48 天，环比 7月降低 2.86 天，

同比去年降低 2.64 天。 

 

图 31： 247 家钢厂进口矿总库存           单位：万吨  图 32： 247 家钢厂进口矿库消比            单位：天 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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五、铁矿石价格 

8 月铁矿石主力合约小幅下跌，各个品种现货价格亦存在不同程度的下跌，青岛港超特粉下降

18 元/吨至 632 元/吨，PB 粉下降 60 元/吨至 730 元/吨，PB 块下跌 27 元/吨至 869 元/吨，卡粉下

跌 44 元/吨至 841 元/吨。以 PB 粉折盘面的 01 合约基差为 93 元/吨，较 7月末基差下降了 36 元/

吨,同期偏低水平。 

 

图 33： 01 合约基差(PB 折盘面)           单位：元/吨  图 34： 09 合约基差(PB 折盘面)           单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

与 7 月末相比，7 月底 PB 块-PB 粉价差从 106 元/吨上升至 139 元/吨，PB 粉-超特粉价差从 140

元/吨下降至 98 元/吨，卡粉-PB 粉价差从 95 元/吨上升至 111 元/吨，综合成本价差从 22.5 元/吨

大幅下降至-6.5 元/吨。 

 

图 35： PB 块-PB 粉                    单位：元/湿吨  图 36： PB 粉-超特粉                  单位：元/湿吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 37： 卡粉-PB 粉                    单位：元/湿吨  图 38： PB 粉-(超特+卡粉)/2            单位：元/湿吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

8 月波罗的海干散货运指数整体呈下行趋势，波罗的海干散货运价指数由 7月末的 1895 下降至

8月 31 日的 965，其中 8 月巴西图巴朗至青岛运价下降至 17.761 美元/吨，西澳至青岛运价下降至

7.785 美元/吨。综合来看，铁矿石方面，摆脱限电影响后疫情扰动又为处在瓶颈期的终端需求恢复

增添阻碍，预计复苏又将延后，短期仍维持震荡偏弱格局；煤炭方面，后续仍需观察澳矿发运恢复

状况，以及欧洲进口进度。总的来说，FFA 回落明显，且 8月持续维持 Back 结构，市场对于未来预

期仍旧悲观，预计主要由于表征终端需求的中国房地产销售数据仍未有起色，干散货海运运输需求

大概率仍处于疲软态势中，且短期运力依旧供应偏松，BDI 仍将维持震荡偏弱格局。 

 

图 39： 巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)       单位：美元/吨  图 40： 西澳-青岛(BCI-C5)             单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 41： 波罗的海干散货运指数  图 42： 印度-青岛/日照(EC)           单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

六、后市展望 

从基本面来看，8月外矿发运月环比小幅回落、不及预期；钢厂复产持续，铁水日均产量、疏港

量不断上升；进口矿港口库存累库速度放缓，厂库维持低位。短期来看，国内多地疫情反复，螺纹需

求尚未出现大幅改善，并且其产量的增量已超过库存减量，若后市成材需求仍维持当前水平，那么预

计铁矿需求增量有限。美元仍处加息周期中，海外需求下降，因此预计外矿发往中国的比例难有大幅

下行空间，9月港口库存或出现阶段性去库，但中长期看铁矿仍处供大于求的基本面格局，港口库存

将进一步上升，矿价将持续承压。重点关注后市终端需求变化。 
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法律声明： 

本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何责任。 
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转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。如欲

引用或转载本文内容，务必联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 


