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摘要 

铁矿供给：澳洲方面，港口检修对澳洲发运造成一定的负面影响，

而巴西发运则随着天气的逐步转好开始大幅上升。预计 5月澳巴发

运将进一步增加，国产矿产量将稳步上行，铁矿石供给趋于宽松。 

铁矿需求：4月疫情扰动导致原料运输不畅以及成材需求释放受阻、

钢厂利润偏低，因此 4 月的高炉开工数据增量有限，5月铁矿石需求

走势的关键仍在于疫情，若部分疫情较为严重的地区能在 5月陆续

解封，那么成材需求的释放将带动铁矿石需求的上行，反之成材低

利润背景下铁矿石需求将难有明显改观。 

铁矿库存：钢厂节前集中补库、疏港量大幅增加的背景下，4月铁矿

港口库存延续去库走势，厂库累库。 

 

展望：5 月铁矿石盘面最重要的关注点在于部分地区疫情的拐点是否

会出现，乐观预期下，疫情得到有效控制后，成材需求得以释放，

成材价格的上行带动钢厂利润改善，从而打开矿价的上行空间。但

从基本面来看，5 月外矿发运将持续增加，而发运增量体现于到港预

计会在 5月中下旬，同时国产矿产量预计将稳步上行，因此供应方

面将进一步宽松，需求方面，5月钢厂补库力度将放缓，预计疏港量

将有明显回落，而钢厂的开工情况则取决于疫情防控的进展，库存

方面，疏港量的回落叠加中下旬到港量的增加，预计 5月港口库存

去库节奏将放缓或出现小幅累库。铁矿自身基本面偏弱叠加粗钢压

减政策的执行将制约后市矿价的走势，因此预计 5月铁矿石盘面将

呈震荡偏弱走势，关注后市疫情的发展以及钢厂实际开工情况。  
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一、一月行情回顾 

4 月，铁矿 2209 合约开盘价为 897，收盘价为 869.5，最高价为 944.5，最低价为 783 元/吨，

月跌幅为 3.07%。4 月中上旬的铁矿石盘面在多空博弈中呈现震荡走势，下有疫情有效控制后成材需

求恢复作为支撑，上有成材即期利润偏低作为制约，随后在高层表示今年粗钢产量压减继续，疫情

反复下原料运输受阻、钢厂开工数据走弱，股市暴跌、市场情绪降至冰点等因素的影响下，4月下

旬黑色系商品均有大幅调整，4月底在钢厂刚需补库的带动下，现货成交量、疏港量增加，进而盘

面开启反弹走势。 

供应端，4月的 19 港澳巴铁矿石总发运量的周均值为 2382.8 万吨，环比 3月增加 115.32 万

吨，同比小幅降低，澳洲方面，港口检修对澳洲发运造成一定的负面影响，而巴西发运则随着天气

的逐步转好开始大幅上升，45 港铁矿石到港量周均值为 2130.78 万吨，月环比增加 55.02 万吨，同

比小幅降低，除疫情扰动对到港卸货的负面影响因素外，同时存在 3月巴西的持续降雨对巴矿发运

压制的原因，非主流矿的发运量以及国产铁精粉产量均有小幅增加。 

需求端，4月疫情扰动导致原料运输不畅，部分钢厂高炉被迫停产检修，并且疫情反复导致成

材需求释放受阻、价格承压，因此 4月成材即期利润不断走弱，势必影响铁矿石需求的高度，所以

4月铁矿石现实需求虽较 3月有所上升，但同期还是偏弱水平，同时钢厂开启节前补库、长协发货

明显增加，因此 4月疏港量出现大幅上升、同期高位。 

库存端，4月铁矿石港口库存延续去库走势，钢联数据显示，截至 4月 29 日，45 港口库存为

1.452 亿吨，较 4 月初大幅下降 871.52 万吨，钢厂节前补库致使疏港量升至高位导致港口库存的下

降，而厂库明显增加，月末的库存量为 1.12 亿吨，环比月初增加 384.08 万吨、但同比去年仍存在

695.21 万吨的降幅。 

 

图 1： 铁矿石主力合约基差  图 2： 铁矿 2205 合约 1 月走势 

 

 

 

数据来源：Wind、Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Wind、海通期货投资咨询部 
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二、铁矿石供应 

2.1 四月外矿进口量环比增加、同比回落 

统计局数据显示，3月我国铁矿石进口总量为 8728 万吨，环比小幅增加 7.36%、同比降低

14.52%，3 月我国铁矿石累计进口量为 2.68 亿吨，同比降少 1507 万吨，同比小幅降低 5.20%。海外

高炉季节性的复产导致铁矿石出口的分流，以及国内疫情反复，成材需求释放受阻、价格承压，导

致成材即期利润偏低，铁矿石需求受到抑制进而影响进口量。 

 

图 3： 中国铁矿石单月进口数量              单位：万吨  图 4： 中国铁矿石进口量累计同比               单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

钢联数据显示，4 月的 19 港澳巴铁矿石总发运量的周均值为 2382.8 万吨，环比 3月增加

115.32 万吨，同比去年 4 月均值小幅减少 28.14 万吨，其中澳洲铁矿石发运量的周均值为 1751.25

万吨，月环比增加 44.71 万吨，同比去年 4月均值小幅减少 36.53 万吨，澳洲铁矿石发至中国占比

为 82.22%、月环比基本持平，巴西铁矿石发运量的周均值为 631.55 万吨，月环比增加 70.61 万

吨，同比去年 4月均值小幅增加 8.39 万吨。澳洲方面，港口检修对澳洲发运造成一定的负面影响，

而巴西发运则随着天气的逐步转好开始大幅上升。 

从钢联统计的全球铁矿石发运量来看，4月的周均值为 3015.23 万吨，环比 3月增加 196.81 万

吨，同比去年 4月均值小幅减少 70.02 万吨，与澳巴发运量的走势基本一致。 
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图 5： 19 港澳巴铁矿石发货总量             单位：万吨  图 6： 19 港澳洲铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 7： 19 港澳洲铁矿石发至中国货量         单位：万吨  图 8： 19 港巴西铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 9： 14 港澳巴铁矿石发货总量             单位：万吨  图 10： 14 港澳洲铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 11： 14 港澳洲铁矿石发至中国货量         单位：

万吨 
 图 12： 14 港巴西铁矿石发货总量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

4 月 45 港铁矿石到港量周均值为 2130.78 万吨，月环比增加 55.02 万吨，较去年 4月周均值同

比减少 62.37 万吨，4 月到港量环比增加、但同比下降，除疫情扰动对到港卸货的负面影响因素

外，同时存在 3月巴西的持续降雨对巴矿发运压制的原因。4月非主流矿山的周均发运量为 1014.39

万吨、月环比小幅增加 35.12 万吨，普氏指数由月初的 159.85 美元/吨下降至 142 美元/吨，美元加

息的大背景下，以美元计价的铁矿石受到一定程度的中长期利空影响，但 140 美元/吨以上的矿价依

然能覆盖绝大部分非主流矿山的到港成本，因此非主流发运量在二季度发运旺季的背景下有所增

长。 

 

图 13： 中国 26 港铁矿石到港量            单位：万吨  图 14： 中国 45 港铁矿石到港量            单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 15： 普氏指数与非主流发运    单位：万吨，美元/吨  图 16： 南非铁矿石出口量                 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部 

 

2.2 四月国产矿产量小幅上行 

4 月 363 座矿山铁精粉日均产量为 48.24 万吨，月环比增加 0.51 万吨，363 座矿山产能利用率

为 61.78%，月环比增加 0.64%，国产铁精粉库存继续去库趋势，截至 4月 22 日 266 座矿山铁精粉库

存为 236.26 万吨，环比 3月末降低 20.12 万吨。 

 

图 17： 363 座矿山铁精粉产量             单位：万吨  图 18： 363 座矿山产能利用率                单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

三、铁矿石需求 

国家统计局数据显示，3 月全国粗钢产量为 8829.49 万吨，同比降低 6.40%，3 月全国生铁产量

为 7159.84 万吨，同比降低 6.20%，3 月累计粗钢产量为 24337.60 万吨，累计同比降低-10.50%，3

月累计生铁产量为 20090.50 万吨，累计同比降低-11.00%。 
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图 19： 中国粗钢单月产量                 单位：万吨  图 20： 中国生铁单月产量                 单位：万吨 

 

 

 

数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

4 月样本钢厂铁水日均产量的周均值为 232.29 万吨，环比上月增加 9.91 万吨、同比小幅减少

2.81 万吨，样本钢厂高炉产能利用率月环比也有所上升，环比增加 3.60%至 86.07%、同期仍处低

位。4月疫情扰动导致原料运输不畅，部分钢厂高炉被迫停产检修，同时疫情反复导致成材需求释

放受阻、价格承压，因此 4月成材即期利润不断走弱，势必影响铁矿石需求的高度，因此 4月铁矿

石现实需求虽较 3月有所上升，但同期还是偏弱水平。 

 

图 21： 247 家钢厂铁水日均产量           单位：万吨  图 22： 247 家钢厂高炉产能利用率            单位：% 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

临近“五一”劳动节，钢厂开启节前补库，钢厂长协发货明显增加，因此 4月疏港量出现大幅

上升，周均值为 301.97 万吨，月环比大幅增加 25.98 万吨。港口现货成交量呈震荡走势，4月港口

铁矿石现货成交量日均值为 97.03 万吨，环比 3月增加 10.38 万吨、同期仍处低位，疫情反复导致

4月的铁矿交投情绪仍偏弱，以钢厂刚需采购为主。 

5 月铁矿石需求走势的关键仍在于疫情，若部分疫情较为严重的地区能在 5月陆续解封，那么

成材需求的释放将带动铁矿石需求的上行，反之成材低利润背景下铁矿石需求将难有明显改观。 
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图 23： 贸易商港口现货日均成交量 MA5     单位：万吨  图 24： 45 港铁矿石港口日均疏港量         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

四、铁矿石库存 

4 月铁矿石港口库存延续去库走势，钢联数据显示，截至 4月 29 日，45 港口库存为 1.452 亿

吨，较 4月初大幅下降 871.52 万吨，钢厂节前补库致使疏港量升至高位导致港口库存的下降，其中

可贸易资源下降至 8406.4 万吨，可贸易资源占总库存比重为 57.91%、同期仍处最高水平，澳洲进

口矿库存下降至 6874.7 万吨、占库存总量的 47.35%，同期中等水平，巴西进口矿库存下降至

4782.1 万吨、占库存总量的 32.94%，同期仍处高位。压港方面，4月末 45 港压港合计天数为 54

天，压港明显下降、同期偏高水平。 

分品种来看，4 月末港口粗粉总库存合计 1.116 亿吨，块矿库存为 1783 万吨，球团矿库存为

531.8 万吨，铁精粉库存为 1043.4 万吨。块矿港口库存持续去化，球团港口库存不断上升，或于当

前球团矿溢价接近同期最高水平而块矿溢价为同期中等水平有关。 

 

图 25： 铁矿石 45 港库存合计            单位：万吨  图 26： 45 港铁矿石压港合计                单位：天 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 27： 铁矿石 45 港可贸易资源库存占比       单位：%  图 28： 铁矿石 45 港粉矿合计库存         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 29： 铁矿石 45 港块矿合计库存         单位：万吨  图 30： 铁矿石 45 港球团合计库存         单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

钢厂库存方面，4 月钢厂开启节前补库，厂库明显增加，月末的库存量为 1.12 亿吨，环比月初

增加 384.08 万吨、但同比去年仍存在 695.21 万吨的降幅。4月末进口矿库消比为 38.9 天，环比月

初小幅增加 0.12 天，同比去年降低 1.31 天。 

 

图 31： 247 家钢厂进口矿总库存           单位：万吨  图 32： 247 家钢厂进口矿库消比            单位：天 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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五、铁矿石价格 

4 月铁矿石主力合约震荡走弱，现货除超特粉外均小幅下降，青岛港超特粉小幅上涨 23 元/吨

至 738 元/吨，PB 粉下降 35 元/吨至 958 元/吨，PB 块下降 75 元/吨至 1255 元/吨，卡粉下降 38 元/

吨至 1150 元/吨。以超特折盘面以及金布巴折盘面计算的基差均走强，基差分别为 86.98 以及

88.96 元/吨。 

 

图 33： 09 合约基差(超特折盘面)         单位：元/吨  图 34： 09 合约基差(金布巴折盘面)       单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部  数据来源：点钢网、海通期货投资咨询部 

 

受疫情影响，成材需求释放受阻、价格承压，导致钢厂利润偏低，因此钢厂补库会更青睐低价

格的低品粉，中低品粉的价差以及综合成本价差从 3月中旬便开始下行，并且超特粉现货是 4月唯

一价格上行的现货品种，中高品粉价差变化不大、呈震荡走势。 

 

图 35： PB 块-PB 粉                    单位：元/湿吨  图 36： PB 粉-超特粉                  单位：元/湿吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 37： 卡粉-PB 粉                    单位：元/湿吨  图 38： PB 粉-(超特+卡粉)/2            单位：元/湿吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

4 月波罗的海干散货运指数整体呈震荡上行趋势，其中巴西图巴朗至青岛运价上升至 25.47 美

元/吨，西澳至青岛运价上升至 11.964 美元/吨。4月初波罗的海干散货运指数在原油价格下降的影

响下明显走弱，但随着俄乌局势的发展，油价高位波动，成本端对航运价格的支撑叠加二季度本位

外矿发运旺季，因此 4 月中下旬波罗的海干散货运指数重回升势，关注后市航运价格对外矿发运成

本的支撑作用。印度-青岛/日照(EC)运价从 26.3 美元/吨下降至 24.7 美元/吨。 

 

图 39： 巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)       单位：美元/吨  图 40： 西澳-青岛(BCI-C5)             单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 
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图 41： 波罗的海干散货运指数  图 42： 印度-青岛/日照(EC)           单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

六、后市展望 

5 月铁矿石盘面最重要的关注点在于部分地区疫情的拐点是否会出现，乐观预期下，疫情得到有

效控制后，成材需求得以释放，成材价格的上行带动钢厂利润改善，从而打开矿价的上行空间。但从

基本面来看，5月外矿发运将持续增加，而发运增量体现于到港预计会在 5月中下旬，同时国产矿产

量预计将稳步上行，因此供应方面将进一步宽松，需求方面，5月钢厂补库力度将放缓，预计疏港量

将有明显回落，而钢厂的开工情况则取决于疫情防控的进展，库存方面，疏港量的回落叠加中下旬到

港量的增加，预计 5月港口库存去库节奏将放缓或出现小幅累库。铁矿自身基本面偏弱叠加粗钢压减

政策的执行将制约后市矿价的走势，因此预计 5月铁矿石盘面将呈震荡偏弱走势，关注后市疫情的发

展以及钢厂实际开工情况。
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