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摘 要 

1. 2022 年工业硅价格整体平稳运行，小幅波动。 

2.光伏产业的发展拉动工业硅的需求爆发增长，随着国家绿色

能源政策的指引和未来新能源硅基材料、光伏产业的发展，多晶硅

将是长周期工业硅消费增长的重要引擎。2022 年国内工业硅市场

的供需缺口仍然存在，但未来供应端增量压力同样存在，供需增速

匹配与否的不确定性仍存。 

3.工业硅期货作为首个上市的绿色能源品种，标志着我国以

“3060 双碳目标”为时刻表，进一步在绿色经济这趟高速列车上

提速飞驰。同时，工业硅期货的上市有利于提升我国对工业硅的定

价影响力，并为硅上下游企业的价格风险管理提供有力的保障和

可选择的工具。 

 

风险提示：宏观经济走势、疫情变动 
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一、行情回顾 

2022 年工业硅价格受制于疫情、整体平稳运行，小幅波动。根据 SMM 统计，截止 12

月 5 日华东不通氧 553#硅价在 18600-18900 元/吨，通氧 553#硅价在 19300-19700 元/吨，

421#硅价（有机硅用）在 20700-20900 元/吨，3303#硅价在 20400-20600 元/吨，2202#硅价

在 31000-31500 元/吨。其中，华东通氧 553#全年最高价 22550 元/吨（3 月），最低价 16400

元/吨（6 月），全年平均价 19718 元/吨。 

图 1：华东地区各工业硅牌号价格走势（元/吨） 

 

数据来源：SMM、徽商期货研究所 

 

二、产业链分析 

（一）供应端 

我国工业硅产能增长经历了十余年的高速发展期，在 2019-2020 年经历产能的边际下

滑后重新进入产能增长周期，今年无论从工业硅产量还是产能上看均增长显著。根据 SMM

统计，1-10 月，国内工业硅产量为 288.6 万吨，累计同比增长 23.15%。截至 10 月底开工率

为 66.23%，1-10 月平均开工率为 65.44%。今年全国平均开工率明显高于往年，这与工业硅

价格明显高于往年、行业利润较好有直接关联。 
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图 2：国内工业硅月度产量季节性走势 图 3：国内工业硅开工率季节性走势 

  

数据来源：Wind、徽商期货研究所  

 

图 4：国内工业硅新增产能投放统计（元/吨） 
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数据来源：SMM、徽商期货研究所 

2022 年全球工业硅产量预计将达到 484 万吨，其中中国工业硅供应占比在 80%附近，

2023 年供应增量也主要来自于中国，预计新增 116.5 万吨产能。而海外工业硅供应主要来

自南美洲、欧洲的巴西、挪威等国家。 

（二）需求端 

1.多晶硅 

图 5：国内多晶硅价格走势 图 6：国内有机硅、硅铝合金价格走势 

  

数据来源：Wind、徽商期货研究所  

得益于光伏行业发展，多晶硅需求将长期维持旺盛，目前国内的多晶硅产能无法完全

满足硅片需求，因此国内多晶硅价格持续水涨船高。根据 SMM 数据，截至 12 月 5 日多晶

硅菜花料 281.5 元/千克，多晶硅致密料 293.5 元/千克，多晶硅复投料 302 元/千克。 

根据 SMM 数据，今年 1-10 月全国多晶硅总产量在 62.62 万吨，同比增加 58.25%。预

计 2022 年全年多晶硅产量可达 81 万吨左右，同比增幅达 67%。多晶硅供不应求的现状有

望在 2023 年得到缓解，且暴利吸引中下游企业纷纷向上游扩产，一体化趋势明显。根据

SMM 统计 2022、2023 年国内多晶硅新增产能为 62.7 万吨、143 万吨。随着多晶硅产能快

速扩张，预计 2021-2023 年多晶硅对工业硅需求量的年均复合增长率达 61%。 
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图 7：国内多晶硅新增产能投放统计 

 

数据来源：SMM、徽商期货研究所 

2.有机硅 

图 8：国内有机硅新增产能投放统计 

 

数据来源：SMM、徽商期货研究所 

有机硅下游产品广泛用于建筑、家电及电子、电力、医疗个护、纺织等行业，因应用领

域众多，有机硅需求与宏观经济密切相关。根据 SMM 数据，今年 1-10 月全国有机硅 DMC

总产量在 155.02 万吨，同比增加 29.41%，预计全年有机硅单体产量在 425 万吨附近，同比

增幅达 23%，2021-2023 年有机硅对工业硅需求量的年均复合增长率在 14%。 

3.硅铝合金 
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通常来说，在铝合金中加入硅可以提高流动性、减少热裂倾向，提高合金的硬度和强

度并能强化其抗氧化性和耐腐蚀性。硅铝合金所用的工业硅牌号较多，5 系至 2 系等牌号

的工业硅应用于不同的铝合金类别，其中铸造铝合金使用工业硅数量最多，分为再生铝合

金和原生铝合金两类，硅含量在 5%-13%之间，其中再生铝合金因主要原料废铝中已含有一

定比例的硅，主要合金牌号中添加工业硅的比例一般在 5-7%之间。根据 SMM 数据，2021

年硅铝合金用硅量为 65 万吨，但受制于宏观经济及疫情等影响，2022 年用硅量将与 21 年

基本持平，未来硅铝合金每年的产量增长约在 5 万吨以内。长期来看，由于硅铝合金行业

产能分散、数量庞大、发展相对成熟，因此未来不是工业硅需求的主要增量方向。 

 

三、总结与展望 

综上所述，供应端产能利用率以及新增产能的投放是否符合预期是最重要的变量，而

电力成本变动、双碳等环境政策等则成为影响供应端的重要因素。需求端光伏产业的发展

拉动工业硅的需求爆发增长，随着国家绿色能源政策的指引和未来新能源硅基材料、光伏

产业的发展，多晶硅将是长周期工业硅消费增长的重要引擎。2022 年国内工业硅市场的供

需缺口仍然存在，但未来供应端增量压力同样存在，供需增速匹配与否的不确定性仍存。 

12 月 2 日，证监会公告同意广州期货交易所开展工业硅期货和期权交易。工业硅期货

和期权是广州期货交易所挂牌交易的首个品种，推出工业硅期货和期权，对于完善工业硅

价格形成机制、提升市场主体风险管理能力和助力我国低碳经济发展具有积极意义，符合

广州期货交易所服务绿色发展的定位。工业硅期货作为首个上市的绿色能源品种，标志着

我国以“3060 双碳目标”为时刻表，进一步在绿色经济这趟高速列车上提速飞驰。同时，

工业硅期货的上市有利于提升我国对工业硅的定价影响力，并为硅上下游企业的价格风险

管理提供有力的保障和可选择的工具。 
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【免责申明】 

本报告所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证报告所载信

息或数据的准确性、有效性或完整性。本报告观点不应视为对任何期货、期权商品交易

的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不得以任何形式将本报告内容全部或部分发布、

复制。 

 

【团队介绍】 

徽商期货研究所成立于 2009 年，历时十多年发展，已成为公司重要的研发中心和

人才培育中心。作为公司的核心部门之一，大部分研究员具有硕士以上学历，多年从业

经验，是一支专业、勤勉、充满活力的研发团队。 

徽商期货研究所长期专注基础理论研究、宏观和行业研究、量化研究三大研究方向，

形成了从宏观经济形势、中观产业运行到微观交易行为，从事件推导、产业驱动、估值

衡量到量化分析的研究体系。 

围绕公司改革发展与战略规划，打造“期货投资管家、风险管理专家、财富管理专

家”品牌，研究所在客户服务方面深耕细作，推出了众多特色服务和产品，形成了多项

客户服务项目。 

以行情分析、交易策略和风险管理为核心，输出徽商头条、徽眼看期、徽商研究日

报、周报、月刊，投资论坛、期权论坛、程序化论坛、产业会议等高质量的资讯、直播

视频产品，提供多终端程序化策略编写服务以及个性化的投资咨询产品设计方案。研究

所推出了徽商之星实盘大赛、期货云投研小程序、交易诊断等特色服务方式，已打造三

大平台、四类培训、五种资讯服务体系和投研交互模式，通过研究所的各类研发成果服

务公司客户。 
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