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一、 年度 PF 作物巡查确认美豆单产下调预期 

本周一，年度 Pro Farmer 作物巡查再次开启。作为每年美国玉米和大豆生长情况实地调研的重头戏，PF

巡查结果历来是 8月份市场关注的焦点，今年也不例外。 

同往年一样，PF 巡查涵盖了玉米和大豆种植带的 7大主产区，分东西两线进行。东线包括俄亥俄州、印第

安纳州、伊利诺斯州和爱荷华州东、中部地区。西线包括南达科他州、内布拉斯加州、爱荷华州部分地区

和明尼苏达州。 

不同于美农的单产预估，PF 统计的是 3X3 平方英尺区域内的豆荚数量。具体的，选取单列 3英尺长的生长

区，记下植株数量，然后随机拔起三株大豆，并统计每株大豆上长度在 0.25 英寸以上的豆荚数量；由此可

以计算平均每株大豆的结荚数，并得到 3英尺长纵列的结荚数，而后乘以 36（1 英尺=12 英寸）除以行距

（以英寸记）便可得到 3*3 英尺区域的大豆结荚数。 

州度
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结荚数
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与去年比
较(%)

过去三年
均值(个)
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月单产
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年最终
单产

与去年比
较(%)

南达科他州 4.86% 871.4 996.86 -12.59% 1026.86 -15.14% 43 40 7.50%

俄亥俄州 6.22% 1131.64 1195.37 -5.33% 1038.35 8.98% 57 56.5 0.88%

内布拉斯加州 7.91% 1063.72 1226.43 -13.27% 1245.06 -14.56% 55 63 -12.70%

印第安纳州 7.57% 1165.97 1239.72 -5.95% 1148.26 1.54% 60 59.5 0.84%

伊利诺伊州 15.17% 1249.7 1279.79 -2.35% 1174.95 6.36% 66 64 3.13%

爱荷华州#1 1089.7 1089.4 0.03% 1066.2 2.20%

爱荷华州#4 1258.9 1225.2 2.75% 1199.6 4.94%

爱荷华州#7 1223.9 1367.6 -10.51% 1250.9 -2.16%

全美 51.9 51.4 0.97%

2022年Pro Farmer作物巡查结果—中州期货武汉研究中心
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从前三天的巡查结果来看，今年美豆的生长情况并不算好，已经覆盖的几个主产州抽样区域内作物结荚数

量同比几乎全线下降，与三年均值相比有增有减。而 8月 USDA 月报中对新作单产预估为 51.9 蒲/英亩，相

对去年 51.4 蒲/英亩的单产显然偏高。 

虽然 PF 抽样巡查结果并不能代表整体美豆生长情况，也不等同于 USDA，往年 USDA 在 9月报告中对美豆单

产调整方向和调整幅度不同于 PF 的例子比比皆是，但今年 PF 单产巡查正好契合市场对 8 月月报单产预估

过高的判断，深得人心。因此，以本此 PF 巡查为导火索，市场纷纷交易美豆单产下调预期，有市场机构将

其调整至 50.7-50.8 蒲/英亩，或导致新作期末库存调整至 2亿蒲下方，整体供应仍偏紧，短期美豆连同国

内蛋白走势强劲。 

二、 国内豆粕基差坚挺，成交放量 

上周至今，随着国内油粕双双走强，油厂榨利出现明显改善。8月 23 日，2023 年 2月船期进口巴西新作大

豆对盘利润为-144 元/吨，周环比改善 60元/吨；3月-5 月船期巴西大豆对盘利润在-30 到-50 元/吨之间，

周环比改善 50元/吨，现货榨利高达 700 元/吨以上。相对较近的 9-11 月盘面榨利同样改善，9月美湾船

期进口大豆盘面榨利-387 元/吨，10月榨利为-239 元/吨，11月-160 元/吨，周环比改善在 80 元/吨左右，

现货榨利在 100-300 元/吨。 

榨利改善推动国内油厂积极采购，8月 15 日到 19日当周国内进口大豆买船 22 船，主要集中在 9-10 月船

期的美西和美湾大豆，远高于前期每周 10-15 船的采购速度。因进口加快同时国内盘面上涨后给出较好的

套盘机会，国内油厂积极推进基差销售。上周国内豆粕成交放量达到 176 万吨，为年度至今最大周度成交

量，其中现货成交 77 万吨，远月基差成交 99万吨。基差能成交放量，除受油厂采购节奏影响外，下游企

业对远月供应同样担忧，逐渐接受高基差，大量购入远月基差。 
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本质上看，目前国内豆粕现货主要逻辑仍然是因为近月进口大豆到港数量不足导致的供需偏紧问题。8-10

月期间国内大豆到港数量基本确定，预估分别为 730、600 和 580 万吨，合计达到 1910 万吨，低于去年同

期为 2148 万吨。而三、四季度是豆粕需求旺季，预计 8-10 月进口大豆压榨总量或达 2350 万吨，有较强的

去库预期。 

正因如此，中下游市场对豆粕的远月供应产生担忧，基差采购态度改变。且本轮以长江流域为主的地区限

电停机造成短期现货供应偏紧，豆粕去库节奏加快导致现货基差涨幅更大，目前 9-10 月华东地区现货对

01 基差已经超过 600 元，预计 11 月之前将持续维持高位。 

三、 行情展望 

短期美豆和国内豆粕市场交易美豆新作单产下调预期而偏强，但时间到了 8月下旬，美豆市场交易基调已

经改变，天气交易时间窗口接近尾声，市场交易重点将从产量慢慢往新作需求和南美新作种植转移。而在

南美新作丰产预期无法证伪前，美豆中长期维持偏空预期。国内方面，短期在美豆、油厂停机、人民币贬

值等因素驱动下偏强运行，但后期仍以跟随美豆走弱为主，短期多单注意节奏。对应国内豆粕现货基差坚

挺逻辑，豆粕期货月间价差正套推荐继续持有，M11-1 上方空间看 400 元。 
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