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实质好转

收录于合集

#成品油
42个

安如泰山  信守承诺

6月中旬至7月底国内汽、柴油价格整体呈下行走势，主要是国际油价下行导致成本端支撑减弱

及需求疲弱共同驱动。然进入8月初国内汽、柴油走出与原油下行走势背离的上涨行情，具体

来看7月底山东炼厂率先推涨汽、柴油价格，接着主营单位也开始集中推价，截至8月4日国内

92号汽油价格较7月底上涨158元/吨或1.75%，0号柴油价格较7月底上升408元/吨或5.05%，

柴油涨幅明显大于汽油。分析来看，7月底随着成品油税务检查消息流出，部分贸易商在消息

炒涨影响下恐慌入市采购，山东独立炼厂在月初维持高效出货，汽、柴油均实现去库存，加上

前期地炼采取降价排库操作下库容控制在合理安全水平，因而炼厂推涨积极性较高，月初主营

无销售压力情况下亦积极推涨价格，汽、柴油价格大幅上涨带动了贸易商集中补库导致局部资

源供应紧张，进而继续推升油价。然此番汽、柴油快速上涨行情背后主要是受突发利好消息提

振而无较强供需面支撑，因而随着消息面利好淡化市场逐渐回归理性，近几日汽、柴油价格开

始回落。

供应方面来看，山东独立炼厂开工率于4月中旬快速上行至7月20日的67.22%后呈回落趋势，

受益于山东炼厂开工率的快速反弹，独立炼厂开工率在5月先于主营炼厂反弹至7月21的

56.94%后亦呈现回落趋势，而国内主营炼厂周度开工率则于5月中旬从66.61%小幅上涨后在
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68.5%水平上下小幅波动。后续来看，尽管根据检修计划表显示未来独立炼厂开工产能大于检

修产能，但在油品全链条开展税务检查事件影响下预计独立炼厂开工率或将有所下滑，事实

上，炼厂开工积极性不高从近期原油成本端回落情况下山东独立炼厂开工率反而连续两周下滑

也已初见端倪，且后续主营炼厂销售重点或将向保供倾斜导致流向社会的汽、柴油减少，届时

汽、柴油供应或进一步收紧。汽油需求方面，高温天气影响持续汽车空调用油支撑仍在，再加

上暑期出行增多，汽油需求预期较前期有所好转；柴油需求方面，当前高温多雨天气仍将持

续，短期内柴油需求仍低迷，但8月下旬开始，随着部分海域休渔期接近尾声与集中降雨天气

逐渐减少后户外工矿基建恢复开工，柴油需求迎来复苏，从近五年国内汽、柴油表观消费量历

史数据来看，除受疫情影响导致需求受到拖累外，一般汽、柴油需求在
“金九银十”期间处于

一年相对高位水平，贸易商会在8月下旬提前入市备货。

综上，受突发消息指引国内汽、柴油迎来上涨行情但持续性较弱，随着消息基本淡化价格开始

回落。后续行情走势集中关注需求端情况，短期来看，在需求尚未迎来实质性好转而供大于求

格局未改叠加成本面利空指引下汽、柴油市场承压或将继续下跌。中长期来看，汽、柴油需求

有望在8月下旬迎来好转，供需基本面改善而走出先抑后扬行情。
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