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双粕：

【品种观点】

美农 6月供需报告即将出台 市场炒作干旱会令美豆走势偏强 巴西大豆升水走强 国内海

关政策依旧偏紧 国内油厂大豆库存回升 但是豆粕和菜粕库存仍在低位中 整体来看豆粕

呈现外弱内强格局 国内豆粕和菜粕现货价格下降 带动基差回落 盘面豆粕表现抗跌 套利

方面 豆粕 7-9 和 9-1 正套可逢低继续介入 前期低位洗基差者关注豆粕反弹力度。中期保持

振荡思维。

【操作建议】

双粕支撑位表现有力，关注能否继续回升，已有多单继续持有，中期保持振荡思维。豆粕

2309 合约压力位 3505，支撑位 3360，菜粕 2309 合约压力位 3050，2900 支撑， 豆粕 7-9

或者 9-1 正套介入。前期低位洗基差者关注豆粕反弹力度。

【现货情况】

截止 6 月 8 日，豆粕现货均价报价 3853 元/吨，环比下跌 22 元/吨，成交 4.17 万吨，基差

报价 3794 元/吨，环比下跌 12 元/吨，成交 6.1 万吨；豆粕主力合约基差 369 元/吨，环比

下跌 13 元/吨。菜粕现货报价 3176 元/吨，环比上涨 12 元/吨，成交 7000 吨，基差报价 3173

元/吨，环比下降 32 元/吨，成交 8000 吨，菜粕基差 188 元/吨，环比上涨 52 元/吨。

【利多因素】

美国农业部将在北京时间 6月 10 日零点公布最新一期月度供需报告。分析师平均预期 USDA

报告将下调 2022/23 年度全球大豆年末库存预估至 1.0055 亿吨；

【利空因素】

市场预期，美国农业部 6 月供需报告将上调 2022/23 年度美国大豆年末库存预估至 2.23 亿

蒲式耳。天气预报预报称美国中西部地区将迎来降雨，这将有助于作物的早期生长。

【风险因素】

国际原油 美元
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