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丁二烯产能为何亟需扩张？   

                           ---顺丁橡胶期货上市预热系列报告（四） 

 

高琳琳     投资咨询从业资格号：Z0002332    gaolinlin@gtjas.com 

报告导读： 

本篇报告主要对丁二烯进行需求端的介绍，为投资者们阐述丁二烯行业产能扩张的核心驱动。 

丁二烯产能快速扩张主要由下游产业快速扩张所带动。需求端驱动有三，其一，在我国房地产及汽车

市场近十年的快速扩张带动之下，重卡以及乘用车市场持续向好。终端市场景气度增加带动轮胎产业快速

腾飞对合成橡胶需求持续增加，从而驱使合成橡胶产能持续扩张对丁二烯需求量上升。顺丁橡胶的产能从

2010 年的 70 万吨上升至现阶段的 186.2 万吨。丁苯橡胶的产能从 2010 年的 106 万吨上升至 2022 年的

183万吨。伴随浙江石化、浙江传化、山东益华等多套顺丁及丁苯装置投产，产能将进一步释放，对丁二烯

需求将持续增长。其二，在家电及电子产品消费持续扩张背景下，我国 ABS树脂产能正处在产能扩张周期。

ABS的产能从 2010年的 260万吨上升至当前的 505.5万吨，涨幅超过 94%。从 2021至 2025年预计约 16

家企业以及 680 万吨 ABS 产能投产，届时我国将会拥有超过 1100 万吨的 ABS 产能。ABS 的扩张将会极大

增加对丁二烯的消耗量。根据现阶段制造技术，单吨 ABS 需要消耗 0.3 吨丁二烯，因此根据极值测算，如

果 680 万吨预期产能全部投产，ABS 行业对丁二烯的需求量将会增加 204 万吨每年。ABS 行业的大幅扩张

将会改变丁二烯下游的需求格局。其三，己二腈产业在国家发改委《增强制造业核心竞争力三年行动计划》

以及《产业结构调整指导目录-鼓励类项目》指导下产能将快速扩张。己二腈是生产尼龙-66的原材料，尼

龙-66主要运用于精密仪器、国防、军工等高精尖领域具有战略意义。我国目前己二腈产能较少，预计在未

来整体行业产能将会扩张至 170万吨附近。己二腈的单吨丁二烯消耗量为 0.66吨，未来新增产能将会增加

超百万吨的丁二烯消耗量，对丁二烯的供需格局将产生较大冲击。在合成橡胶、ABS树脂以及己二腈产能集

中释放背景下，丁二烯产业链正在以自下而上的方式驱动丁二烯快速扩产来匹配当前及未来的需求。 

对于顺丁橡胶替代端—丁苯橡胶的介绍与梳理我们将在顺丁橡胶上市预热系列报告（五）中进行阐述，

敬请期待。 
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（正文） 

1.  丁二烯需求情况 

丁二烯下游需求可分为两个部分，主要需求部分为合成橡胶，占全年丁二烯总消耗量的约 72.1%。第

二类需求部分为高值利用途径，占全年丁二烯总消耗量的约 27.9%。合成橡胶端主要包括顺丁橡胶、丁苯

橡胶、氯丁橡胶和丁腈橡胶。高值利用途径则包括环氧丁烯、ABS树脂、1，4-丁二醇、己二腈、苯乙烯以

及二甲基萘。 

图 1：丁二烯产业链 

 
资料来源：国泰君安期货研究 

 

1.1  国际丁二烯需求量稳定 

近年来，全球丁二烯需求量较为稳定。2017 年至 2019 年丁二烯全球需求量稳定在 1195 万吨附近，

2020 年全球需求量受疫情影响有所下滑，为 1126.6 万吨。由于合成橡胶与丁二烯产业配套关联紧密，顺

丁橡胶的全球主要消费地为丁二烯主要消费地，因此丁二烯主要消费地集中在东亚、北美和西欧地区。2020

年东亚地区的丁二烯需求量占全球总需求量的 53.1%且呈现持续增长趋势。近五年，东亚地区丁二烯投产

规模持续扩大，供需矛盾逐渐缓解。预计 2026年以前，东亚地区丁二烯全球总需求量占比将持续抬升。全

球丁二烯的主要消费结构包括顺丁橡胶、丁苯橡胶、ABS树脂、丁苯胶乳、己二腈、丁腈橡胶以及氯丁橡胶，

其中用于顺丁橡胶的丁二烯约占总消费量的 29%；用于丁苯橡胶的消费占比为 26%；用于 ABS 树脂占比为

14%；用于丁苯胶乳的消费占比为 9%。 
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图 2：2020年丁二烯全球需求受疫情影响出现下滑  图 3：合成橡胶为丁二烯全球主要消费领域 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，国泰君安期货研究  资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究 

1.2  国内丁二烯需求持续增加 

我国丁二烯需求量整体呈现向上增长趋势。国内丁二烯需求量从 2011年的 229.4万吨增长至 2021年

的 399.4 万吨，涨幅超过 74%。丁二烯需求量的持续上涨得益于终端房地产市场在过去十年快速扩张而带

来的化工品产能大扩张，这也导致丁二烯的各项主要下游需求在同期均发生了不同程度的产能增幅。顺丁

橡胶的产能从 2010年的 70万吨上升至现阶段的 186.2万吨。丁苯橡胶的产能从 2010年的 106万吨上升

至 2022年的 183万吨。ABS的产能从 2010年的 260万吨上升至当前的 505.5万吨，涨幅超过 94%。SBS

的产能从 2010 年的 70.8 万吨上升至当前的 159 万吨，涨幅达到 124.5%。下游各类需求的产能上涨驱使

丁二烯行业加快投产节奏，伴随炼化一体化装置的数量增加，丁二烯产能扩张速度与需求扩张速度在过去

十年相对稳定。 

丁二烯各领域的消耗占比每年都会发生变化。目前顺丁橡胶和丁苯橡胶为最主要的丁二烯消费领域，顺

丁橡胶占丁二烯总消费量的 27%；丁苯橡胶的丁二烯总消费量占比为 22%；ABS现阶段整体对丁二烯的消耗

量占比约 17%；SBS对丁二烯的消耗量占比约 14%。未来伴随 ABS和己二腈产能大幅提升，对丁二烯的消耗

量将快速增加。 

图 4：国内丁二烯需求量重心逐年上移  图 5：顺丁及丁苯橡胶为中国丁二烯主要消费领域 

 

 

 

资料来源：钢联，国泰君安期货研究  资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究 
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图 6：丁二烯各项下游产能均呈现不同程度攀升 

 
资料来源：钢联，国泰君安期货研究 

2.  丁二烯需求端之合成橡胶行业 

本章内容主要探讨合成橡胶行业的整体发展情况。如需细化深入了解顺丁橡胶以及丁苯橡胶可回顾顺

丁橡胶期货上市系列报告—《顺丁橡胶供给端基础知识介绍》以及《顺丁橡胶需求端基础知识介绍》，之

后本系列报告还会更新丁苯橡胶的相关细化产业链内容。 

2.1  合成橡胶的分类及介绍 

合成橡胶种类多样，按照使用特性可以分为通用合成橡胶以及特种合成橡胶两个板块。通用合成橡胶

的应用特点为在生产制造中可以替代天然橡胶。在橡胶制品生产过程之中，企业可以根据天然橡胶以及通

用合成橡胶价格来决定生产配方。换而言之，当通用合成橡胶价格明显低于天然橡胶价格的时候，厂家可以

更多地使用通用合成胶来代替天然橡胶。日常生产中，终端厂家对通用合成橡胶的需求量大，因此通用胶为

合成胶的主要品种。通用合成橡胶主要包括丁苯橡胶、顺丁橡胶、异戊橡胶等。特种合成橡胶是指具有特殊

性能和特殊用途能适应苛刻条件下使用的合成橡胶。如耐高低温，耐臭氧、耐老化和高气密性等。常用的

有硅橡胶、氟橡胶、聚硫橡胶、氯醇橡胶、丁腈橡胶、聚丙烯酸酯橡胶、聚氨酯橡胶和丁基橡胶等。  

图 7：合成橡胶分类 

 
资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

万吨 顺丁橡胶：产能：中国（年） ABS：产能：中国（年） SBS：产能：中国（年）

丁苯橡胶：产能：中国（年） 丁腈橡胶：产能：中国（年） SEBS：产能：中国（年）



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

表 1：各类合成橡胶特点简述 

橡胶名称 缩写 类型 原材料 优点 缺点 下游应用 

丁苯橡胶 SBR 
通用合成

橡胶 

丁二烯，苯

乙烯 

耐磨、耐寒、生热低、收

缩性低、色泽好、灰分

少、纯度高以及硫化速度

快。 

纯胶强度

低、结构不

规整、粘着

性低。 

轮胎胎面、海绵材料、传

输带。 

顺丁橡胶 BR 
通用合成

橡胶 
丁二烯 

抗低温、高弹性、高耐曲

挠性、高耐磨性。 

抗撕裂性能

较差、抗湿

滑性能较

差。 

轮胎胎面、ABS 树脂改

性、传输带、胶管、胶

鞋、缓冲材料。 

异戊橡胶 IR 
通用合成

橡胶 
异戊二烯 

高弹性、强耐寒性、强拉

伸性。 

橡胶强度低

于天然橡

胶。 

可以代替天然橡胶制造载

重轮胎和越野轮胎，也可

以用于生产各种橡胶制

品。 

氯丁橡胶 CR 
通用合成

橡胶 
氯丁二烯 

耐热、耐光、耐老化性、

耐油性能均优于天然橡

胶、丁苯橡胶、顺丁橡

胶。具有较强的耐燃性和

优异的抗延燃性，其化学

稳定性较高，耐水性良

好。 

弱电绝缘性

能、耐寒性

能较差、生

胶在贮存时

不稳定。 

用于制作运输带和传动

带，电线、电缆包皮材

料，制造耐油胶管、垫圈

以及耐化学腐蚀的设备衬

里。 

乙丙橡胶 EPM 
通用合成

橡胶 
乙烯、丙烯 

耐老化、电绝缘性能和耐

臭氧性能突出。乙丙橡胶

可大量充油和填充碳黑，

制品价格较低。乙丙橡胶

化学稳定性好，耐磨性、

弹性、耐油性和丁苯橡胶

接近。 

/ 

轮胎胎侧、胶条和内胎以

及汽车的零部件，还可以

作电线、电缆包皮及高

压、超高压绝缘材料。还

可制造胶鞋、卫生用品等

浅色制品。 

丁基橡胶 IIR 
通用合成

橡胶 

丁烯、异戊

二烯 

透气率低，气密性优异，

耐热、耐臭氧、耐老化性

能良好，其化学稳定性、

电绝缘性优良。 

硫化速度

慢，弹性、

强度、粘着

性较差。 

制造各种车辆内胎，用于

制造电线和电缆包皮、耐

热传送带、蒸汽胶管等。 

丁腈橡胶 NBR 

通用合成

橡胶/ 

特种合成

橡胶 

丁二烯、丙

烯腈 

耐油性极好，耐磨性较

高，耐热性较好，粘接力

强。 

耐低温性

差、耐臭氧

性差，弹性

稍低。 

耐油橡胶制品。 

氟橡胶 FPM 
特种合成

橡胶 

丁二烯、苯

乙烯、丙烯 

具有优异的耐热性、耐氧

化性、耐油性和耐药品

性。 

/ 

运用于军工、航空、化

工、石油、汽车等工业部

门。作为密封材料、耐介

质材料以及绝缘材料。 

硅橡胶 SIR 
特种合成

橡胶 

聚甲基乙烯

基硅氧烷为

生胶、补强

剂、硫化剂 

具有优异的耐气候性和耐

臭氧性以及良好的绝缘

性。耐热、耐寒性好。 

强度低，抗

撕裂性能

差，耐磨性

能差。 

主要用于航空工业、电气

工业、食品工业及医疗工

业等方面。 

 

资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究 
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2.2  合成橡胶行业产能扩张格局下对丁二烯消耗量持续攀升 

在我国房地产及汽车市场近十年的快速扩张带动之下，重卡以及乘用车市场持续向好。终端市场景气

度增加带动轮胎产业快速腾飞对合成橡胶需求持续增加，从而驱使合成橡胶产能持续扩张。我国的合成橡

胶产量增速明显快于全球节奏。在 2010 年之前全球合成橡胶的产量已经稳定在千万吨级别的规模，同时

期，我国的合成橡胶产量一直局限在 300万吨以内，不足全球总产能的四分之一。在 2010年之后，伴随中

日韩以及东南亚地区的经济升腾，全球的合成橡胶产量迅速向亚洲聚拢。现阶段，全球合成橡胶的产量接近

1500万吨，但中国的产量已经发生质的飞跃，持续攀升至 811万吨。过去十年，我国的合成橡胶产能产量

扩张是以需求为主导，随着汽车和房地产市场的发展，终端需求的扩张驱使合成橡胶产能扩张。在各个中游

环节产能扩张背景下，炼化一体化装置纷纷投产，上游产能亦在紧跟产业链扩张的“步伐”。我国目前江苏、

云南、浙江、广州、山东为合成橡胶的主要生产省份。不同合成橡胶的单吨丁二烯消耗量有所不同。2021

年除顺丁橡胶以及异戊橡胶产量持平以外，其余合成橡胶产量均有增加，合成橡胶行业对丁二烯整体的消

耗量在持续攀升。 

疫情打破合成橡胶供需双旺市场下微妙的平衡。2020年之后，疫情导致全球市场消费惨淡，国内房地

产以及汽车市场也陷入低迷。终端市场被抑制所导致的需求下降持续在向上游传导，但是由于炼化一体化

的装置投产周期较长导致产能扩张无法及时“刹车”，预计 2022 年至 2026 年中国合成橡胶的整体产能将

持续增加，与此同时，作为原材料的丁二烯、苯乙烯亦在伴随着乙烯裂解装置的大量投产增加产能。根据中

国合成橡胶工业协会的数据统计，2021年中国合成橡胶的整体产能为 811万吨，但表观需求量仅为 700万

吨左右，整体产能约为表观需求量的 1.15倍。 

图 8：合成橡胶行业整体产量逐年提升  图 9：江苏、云南、浙江为合成橡胶生产重镇 

 

 

 

资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究  资料来源：公开资料整理，国泰君安期货研究 

 

产能扩张格局下，2021年各类合成橡胶开工率逐渐维稳，进口量明显下滑，工厂库存增加。目前，由

于国内各工厂的排产计划对于市场的反应有一定的滞后性，因此供给过剩会优先反映到各类合成橡胶的工

厂库存累积程度。目前顺丁橡胶样本企业库存为 27550 吨，同比增长超过 46%，为近七年的历史同比最高

位。丁苯橡胶样本企业库存为 20350 吨，亦处在历史同比高位。伴随着胀库的风险越来越高，各类合成橡

胶生产企业将对企业的开工率进行一定的调节达到与需求相匹配的水平。合成橡胶进口量方面，我国的各

类合成橡胶进口数量发生不同程度地下滑，本质还是由于国内自主生产力强，进口依赖度逐渐降低。2020

至 2021年，顺丁橡胶进口量从 28.5万吨下滑至 18.8万吨，丁苯橡胶进口量从 39.2万吨下滑至 35.9万

吨。 
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图 10：各类合成橡胶开工率在 2021年较为稳定，产能扩张格局下产量有所增加 

 
资料来源：钢联，国泰君安期货研究 

 

图 11：各类合成橡胶进口量在 2021年均出现明显下降，顺丁橡胶进口减量最大 

 
资料来源：钢联，国泰君安期货研究 

 

图 12：丁苯橡胶 2022年工厂库存处于同比高位  图 13：顺丁橡胶 2022年工厂库存压力持续增加 

 

 

 
资料来源：隆众资讯、国泰君安期货研究  资料来源：隆众资讯、国泰君安期货研究 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2018年 2019年 2020年 2021年

% 顺丁橡胶开工率 丁苯橡胶开工率 丁腈橡胶开工率 丁基橡胶开工率

SBS开工率 SEBS开工率 丁苯胶乳开工率 丁腈胶乳开工率

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

吨 丁苯橡胶年度进口量 顺丁橡胶年度进口量 SBS年度进口量 丁腈橡胶年度进口量

异戊橡胶年度进口量 丁苯胶乳年度进口量 丁基橡胶年度进口量

 



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 

3.  丁二烯需求端之 ABS树脂行业 

ABS树脂是以丁二烯、苯乙烯、丙烯腈为原材料在共聚反应下形成的热塑性聚合物。ABS是五大合成

树脂之一，是介于通用塑料和工程塑料之间的一种高分子材料。ABS树脂的下游需求包括 ABS玩具、ABS

片材、ABS管材、ABS板材、ABS电子产品配件、ABS家电配件、ABS汽车配件。 

图 14：ABS树脂外观  图 15：ABS树脂外包装 

 

 

 
资料来源：公开资料整理  资料来源：公开资料整理 

 

图 16：ABS树脂产业链 

 

资料来源：国泰君安期货研究 

 

 

3.1  ABS身处于产能大扩张时代，对丁二烯消耗量增加 
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伴随终端消费需求的快速扩张，我国 ABS树脂长期处于供需紧平衡的状态，进口量常年维持在 150万

吨以上。目前国内镇江奇美、宁波 LG甬兴、吉林石化为主要 ABS生产企业，拥有较大规模产能。未来随着

大型炼化一体化项目集中落地，我国 ABS产能将会大量扩张。从 2021至 2025年预计约 16家企业以及 680

万吨 ABS 产能投产，届时我国将会拥有超过 1100 万吨的 ABS 产能。ABS 的扩张将会极大的增加对丁二烯

的消耗量。根据现阶段制造技术，单吨 ABS需要消耗 0.3吨的丁二烯，因此根据极值测算，如果 680万吨

预期产能全部投产，ABS 行业对丁二烯的需求量将会增加 204 万吨每年。ABS 行业的大幅扩张将会改变丁

二烯下游的需求格局。 

图 17：ABS树脂产能利用率快速上升  图 18：ABS进口量长年维持在 150万吨以上高位 

 

 

 

资料来源：隆众资讯，国泰君安期货研究  资料来源：隆众资讯，国泰君安期货研究 

 

表 2：国内 ABS树脂行业 2020年产能 425.5万吨，2022年增加至 505.5万吨 

序号 厂家 产能（万吨） 

1 镇江奇美 85 

2 宁波台化 45 

3 宁波 LG 甬兴 85 

4 大庆石化 10 

5 上海高桥 20 

6 吉林石化 58 

7 辽通化工 20 

8 天津大沽 40 

9 LG 惠州 30 

10 兰州石化 5 

11 山东海江 20 

12 盛禧奥 7.5 

合计 425.5 
 

资料来源：公开资料整理、国泰君安期货研究 
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表 3：ABS树脂 2025年前预计新增产能 680万吨，国内总产能或将突破千万吨级水平 

序号 厂家 产能（万吨） 建设周期 

1 吉林石化（揭阳） 60 2019-2022 

2 吉林石化（吉林） 60 2021-2024 

3 大庆石化 20 2021-2023 

4 台化兴业（宁波） 25 2020-2022 

5 台湾奇美（漳州）一期 45 2019-2021 

6 台湾奇美（漳州）二期 15 2019-2021 

7 广西科元 50 2019-2022 

8 浙江石化 40 2019-2022 

9 辽宁宝来 60 2020-2022 

10 裕龙岛 60 2020-2022 

11 青岛海湾 30 2019- 

12 中化国际 40 2021 年 10 月建成 

13 山东海江二期 30 规划建设 

14 利华益利津 40 2020-2022 

15 英力士苯领（宁波） 60 2020-2022 

16 山东亿科 45 2022-2024 

合计 680   
 

资料来源：公开资料整理、国泰君安期货研究 

 

4.  丁二烯需求端之己二腈行业 

己二腈为无色油状液体，为生产尼龙的重要原料。由于生产工艺被国外垄断，我国己二腈产能较少，进

口依赖度极高，长年被进口贸易掣肘。尼龙 66 切片主要包括军用和民用两个用途。军用端，尼龙 66 可以

作为工程塑料运用于机械工业、精密仪器、电子产品等领域，涉及行业主要包括国防、航空航天、军工。民

用端，尼龙 66可以用于生产地毯丝、民用丝以及工业丝等。 

己二腈行业受政策扶持，国家多次出台政策鼓励国内企业攻克己二腈技术，打破国外工艺垄断格局。

2021年全球己二腈产能为 204万吨/年，产量 128万吨。反观我国，2021年度己二腈产能为 10万吨，年

产量为 6.5万吨，消费量为 31.2万吨，因此我国对己二腈进口依赖度极高。 

表 4：己二腈政策梳理 

政策 对象 时间 部门 

《产业关键共性技术发展指南》 己二腈 2017 年 10 月 18 日 工信部 

《增强制造业核心竞争力三年行动计划》 己二腈 2017 年 11 月 27 日 国家发展改革委办公厅 

《外商投资产业指导目》 己二腈 2019 年 12 月 26 日 
国家发展改革委办公

厅，商务部 

《产业结构调整指导目录》 己二腈 2021 年 10 月 28 日 国家发展改革委办公厅 
 

资料来源：国务院官网，国泰君安期货研究 
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4.1  “本土化”己二腈将对丁二烯消耗量呈爆发式增长 

预计我国己二腈行业产能将出现爆发式增长，国内整体行业产能在 2025 年前预计达到 170 万吨。按

照己二腈对丁二烯的单吨消耗量为 0.66 吨计算，己二腈行业的快速扩张将会增加 112 万吨的丁二烯消耗

量，对丁二烯的供需格局带来冲击。2022年我国己二腈行业获得巨大突破。中国化学工程股份有限公司与

淄博齐翔腾达化工股份有限公司合作设立的天辰齐翔新材料有限公司 50 万吨/年丁二烯法己二腈装置开车

成功，并产出己二腈优级产品。与此同时，外企也在中国市场加大投资力度。在 2022年底，英威达将落地

一套 40万吨的己二腈项目，预计该套装置可以支持约 80万吨尼龙 66切片生产。除此之外，河南峡光、南

京诚志等企业均在 2024年之前会有新产能落地。 

 

5.  中国丁二烯进出口情况 

5.1  我国对于丁二烯进口依赖度正逐年降低 

我国从 2017 年开始丁二烯的进口量呈现逐渐下降趋势。2020 年由于疫情原因丁二烯外盘价格持续维

持低位，内外盘存在较大套利空间驱使大批量国际货源运入我国进行价差套利，最终导致我国丁二烯 2020

年进口量大幅上涨。伴随疫情矛盾阶段性缓解以及丁二烯产能释放，我国对丁二烯的进口依赖度持续降低。

此外，在 2021年之后，国际丁二烯价格由于海外需求复苏价格持续走强，内外套利空间关闭，国内终端厂

家对采购进口丁二烯的积极性大幅降低。2021 年我国丁二烯的进口量为 24.8 万吨，同比下降 45.5%。截

止 2022年 9月我国丁二烯前三季度进口总量仅为 8.8万吨，呈现断崖式下跌。 

进口来源地而言，伊朗是我国最主要的丁二烯进口国，占 2021年丁二烯总进口量的 27.76%，其次是

韩国、新加坡、荷兰、阿曼、泰国。山东、浙江以及江苏是我国的丁二烯主要进口省份。其中江苏地区是合

成橡胶的主要生产省份且为沿海地区对丁二烯国际运输相对便捷，因此为进口丁二烯主要需求地区。山东

省紧邻韩国，众多民营合成橡胶生产企业会进口韩国的丁二烯作为原材料，此类山东的合成橡胶厂建设地

区紧邻港口，丁二烯在港口被卸下之后可以直接通过管道或者槽车两种方式运送至合成橡胶生产企业。 

图 19：我国历年丁二烯进口量波动较大  图 20：伊朗及韩国为中国丁二烯主要进口国 

 

 

 
资料来源：中国海关，国泰君安期货研究  资料来源：中国海关，国泰君安期货研究 

 

5.2  内盘价格低于外盘，丁二烯出口激增 

2021 年我国丁二烯出口量激增，全年出口总量超过 15 万吨。驱使丁二烯出口大幅增加的原因主要有

两点，首先国内丁二烯市场供应充足，国内无阶段性供需矛盾，价格相比于外盘市场也处在低位，有价格优
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势。其二，韩国及欧美地区在疫情之后经济持续复苏，对丁二烯存在需求增量。我国在 2021年以前为丁二

烯净进口国，2021年的出口增量也反映出炼化一体化时代之下丁二烯供应将更倾向于本土化。 

目前我国丁二烯出口目的地为韩国、中国台湾以及墨西哥。韩国成为我国丁二烯主要出口地区主要由

于我国与韩国常年有较为稳定的物流体系，航线成熟且固定。2022年国际丁二烯大型生产企业检修频繁且

集中，外盘丁二烯价格持续维持高位，国内外套利窗口持续敞开，我国丁二烯出口量或将持续维持高位。目

前我国丁二烯出口主要集中在辽宁、上海以及江苏三个区域。其中 2021年辽宁省的出口总量为 4.46万吨，

占全年丁二烯出口总量的 28.9%。上海市的丁二烯全年出口总量为 4.17 万吨，占全年丁二烯出口总量的

27.03%。江苏省的丁二烯全年出口总量为 5.61万吨，占全年丁二烯出口总量的 36.36%。 

图 21：2021年我国丁二烯出口量大幅增加  图 22：韩国及中国台湾为中国丁二烯主要出口国 

 

 

 

资料来源：中国海关，国泰君安期货研究  资料来源：中国海关，国泰君安期货研究 

 

图 23：丁二烯国际贸易流向：伊朗、泰国、新加坡、韩国、荷兰为我国丁二烯主要进口地区 

 

资料来源：国泰君安期货研究 
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6.  总结 

本篇报告主要对丁二烯进行需求端的介绍，为投资者们阐述丁二烯行业产能扩张的核心驱动。 

丁二烯产能快速扩张主要由下游产业快速扩张所带动。需求端驱动有三，其一，在我国房地产及汽车

市场近十年的快速扩张带动之下，重卡以及乘用车市场持续向好。终端市场景气度增加带动轮胎产业快速

腾飞对合成橡胶需求持续增加，从而驱使合成橡胶产能持续扩张对丁二烯需求量上升。顺丁橡胶的产能从

2010 年的 70 万吨上升至现阶段的 186.2 万吨。丁苯橡胶的产能从 2010 年的 106 万吨上升至 2022 年的

183万吨。伴随浙江石化、浙江传化、山东益华等多套顺丁及丁苯装置投产，产能将进一步释放，对丁二烯

需求将持续增长。其二，在家电及电子产品消费持续扩张背景下，我国 ABS树脂产能正处在产能扩张周期。

ABS的产能从 2010年的 260万吨上升至当前的 505.5万吨，涨幅超过 94%。从 2021至 2025年预计约 16

家企业以及 680 万吨 ABS 产能投产，届时我国将会拥有超过 1100 万吨的 ABS 产能。ABS 的扩张将会极大

增加对丁二烯的消耗量。根据现阶段制造技术，单吨 ABS 需要消耗 0.3 吨丁二烯，因此根据极值测算，如

果 680 万吨预期产能全部投产，ABS 行业对丁二烯的需求量将会增加 204 万吨每年。ABS 行业的大幅扩张

将会改变丁二烯下游的需求格局。其三，己二腈产业在国家发改委《增强制造业核心竞争力三年行动计划》

以及《产业结构调整指导目录-鼓励类项目》指导下产能将快速扩张。己二腈是生产尼龙-66的原材料，尼

龙-66主要运用于精密仪器、国防、军工等高精尖领域具有战略意义。我国目前己二腈产能较少，预计在未

来整体行业产能将会扩张至 170万吨附近。己二腈的单吨丁二烯消耗量为 0.66吨，未来新增产能将会增加

超百万吨的丁二烯消耗量，对丁二烯的供需格局将产生较大冲击。在合成橡胶、ABS树脂以及己二腈产能集

中释放背景下，丁二烯产业链正在以自下而上的方式驱动丁二烯快速扩产来匹配当前及未来的需求。 

对于顺丁橡胶替代端—丁苯橡胶的介绍与梳理我们将在顺丁橡胶上市预热系列报告（五）中进行阐述，

敬请期待。 
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