
新湖点评：长期干旱下，水电输出乏力，仍需火电填补缺口 

一、2022 年极端天气格局影响下，下半年以江南为主的地区面临长期干旱 

今夏极端高温热浪再度席卷北半球，我国更是遭遇了 1961年来综合强度最

强的高温热浪事件。2022年夏季全国极端高温及极端连续高温日数频创纪录，

中央气象台历史性的连续发布高温预警 41 天。根据国家气候中心发布的分布图

数据来看，极端高温及极端连续高温日数多发生在江南为主的地区。 

图表 1：今夏全国极端高温时间及极端连续高温日数事件分布图 

  

资料来源：国家气候中心，新湖期货研究所 

夏季高温的主要原因是今年副热带高压异常偏强，且长时间控制四川盆地

至江汉、江南、江淮等地。相关地区受副高影响，多盛行下沉气流，导致地面

增温，天空不易形成云，天气以晴热为主。这种天气下，太阳辐射更容易到达

地面，高温频发且强度较强。 

而今秋以来，全国平均气温较常年同期偏高 0.6℃，为 1961年以来历史同

期第 8 高，全国共有 679 个国家级气象站日最高气温达到或突破当月历史极值。

而其中江南地区尤为明显。 

图表 2：秋季全国平均气温距平分布图 



  

资料来源：国家气候中心，新湖期货研究所 

伴随高温而来的还有区域性的极端干旱。在异常强大的副高持续控制下，

南方持续处于高温少雨状态，蒸发量大，虽期间有台风北上，但降水集中在华

东沿海，江南地区降水偏少。根据距平数据来看，在今夏，江南及西南部分地

区降水量严重低于历史同期数据，其中长江流域整体降水偏少。在高温与气象

干旱的交织下，长江流域四川、重庆、湖北、湖南、安徽、江西等多省区市发

生旱情。夏末，长江干流及洞庭湖、鄱阳湖水位均为有实测记录以来同期最低，

部分地区小型水库蓄水严重不足。 

图表 3：夏季全国降水量距平百分率分布图 



 

资料来源：国家气候中心，新湖期货研究所 

三季度，“秋老虎”接棒“伏热”，南方依然整体偏热，江南夏秋连旱，

长江中下游地区降水依然较常年同期明显偏少。西南东部，江南及华南大部依

然处于重旱或特旱状态。 

图表 4：入秋后全国气温距平图及全国气象干旱综合监测图 

  

资料来源：国家气候中心，新湖期货研究所 

二、长期干旱影响下，水电持续疲弱 

本应是汛期的长江流域会面临干旱状态，造成了当地水电输出的疲弱。本

轮干旱影响范围主要覆盖长江流域中下游，影响流域多个重要水库和水电站。

为了应对高温干旱，水利部长江水利委员会多次发布调度令，调度流域各水库

向长江中下游补水。 

长江流域是我国水能资源最为富集的地区，水力资源理论蕴藏量达 30.05

万 MW，年电量 2.67 万亿 kWh，约占全国的 40%；技术可开发装机容量 28.1万



MW，年发电量 1.30 万亿 kWh，分别占全国的 47%和 48％。根据公开数据统计，

2020年全国水电发电量为 1.2万亿 kWh以上，其中长江主干流上所有规划，筹

建和建成的所有水电站合计发电量接近 6000 亿 kWh，在运行水电站发电量合计

5000kWh 以上。由此可见，长江流域水电贡献占全国半壁江山。 

图表 5：长江流域水资源重要控制断面分布图 

 
资料来源：水利部长江水利委员会，新湖期货研究所 

从长江流域水资源分布资料看，本轮干旱涉及的水库及发电站包含溪洛渡、

向家坝、三峡及葛洲坝等多个重要水利枢纽。从西南及江南两地的水电发电量

来看，自 7月旱情开始酝酿后，两地水电发电量开始明显下降至同比低位。考

虑近 5年新增装机量，两地实际发电效率远低于同比平均水平。 

图表 6：西南地区水电发电量（左）及江南地区水电发电量（右）（单位：亿 kWh） 

  

资料来源：统计局，新湖期货研究所 

而长江流域水电发电量占全国水电的一半以上，从旬度日均水电发电数据

看，自 7 月上旬后，水电日均发电量整体回落，持续低于近 5 年历史平均水平。 

图表 7：水电旬度日均发电量（单位：亿 kWh） 

300

400

500

600

700

800

900

1,000

2018 2019 2020 2021 2022



  

资料来源：统计局，新湖期货研究所 

三、四季度为传统枯水期，在保民生背景下，水电难有起色 

四季度是传统的枯水期、水电出力较少。在夏秋连旱的影响下，水库来水

持续偏低；另一方面，今夏高温推动用电需求连创新高，流域主管机构统筹抗

旱用水及高温保供电需求，多次调度流域控制性水库群有序向中下游地区补水，

导致各水利枢纽水位持续低于同期。 

图表 8：旬度总日均发电量（单位：亿 kWh）  

 

资料来源：Mysteel，新湖期货研究所 

在长江中上游的三峡水库向长江中下游补水期间，更上游的金沙江及其梯

级水库群也同期开展补水调度。而今年长江汛期反旱，这导致了三峡等上游水

库也没有较多的水来补充到下游。有关部门考虑到确保中长期城镇供水安全、

水电顶峰、河湖最小流量及灌区农业灌溉用水等需求，要求中下游部分调节能

力的骨干大型水库加大出库，其他大型水库继续维持最小流量出库，力求统筹

兼顾用水需求和蓄水保水。在此情况下，如径流式等类型水电站出力降低，甚

至不能发电，水电输出较往年将持续受限。 

图表 9：梯级水库联合调度示意图（单位：万吨）  
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资料来源：水利部长江水利委员会，新湖期货研究所 

保证航运、生态、发电以及今冬明春的用水等需求，三峡为主的水库在 9

月启动例行的蓄水工作。按照正常规划，三峡水库 10月底或 11月初达到 175

米设计正常水位的蓄水目标。 

图表 10：三峡水利枢纽水位控制图 

 

资料来源：水利部长江水利委员会，新湖期货研究所 

在蓄水期间，相关水利枢纽的水电输出将持续维持偏低水平，而长江中下

游的“夏秋连旱”也导致在蓄水期间水电输出远低于同比。 

图表 11：三峡水库站水位（单位：米）和三峡水库入库流量（立方米/秒） 



 
资料来源：Wind，新湖期货研究所 

由于 11月长江传统枯水期将至，而受旱情影响，三峡水库上游来水较往年

明显偏少，因此今年蓄水进度偏落后，水库水位远低于历史同期水平。若今年

干旱影响持续，水库枯水期前蓄水进展不佳，四季度至明年春季的水电发力情

况或受掣制。 

四、水电输出持续偏弱，火电替代仍有需求 

因今夏秋两季的高温异常天气，居民部门及三产用电量均超同比。二三季

度旬度总发电增速较为明显，但对比总发电数据，火电的旬度日均发电量增长

更明显，除了电力需求增长的推动，水电输出偏弱，带来的缺口也是重要因素

之一。 

图表 12：火电旬度日均发电量（左）及总旬度日均发电量（右）（单位：亿 kWh） 
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资料来源：Wind，新湖期货研究所 

11 月起，长江流域进入枯水期，且水电输出也周期性减弱，其对电力供应

的影响也逐渐走弱。而然，持续的干旱，对江南地区各水利枢纽的蓄水及发电

的影响仍在延续，四季度水电的输出或长期低于同比，而水电带来的缺口仍将

边际影响火电的需求，给动力煤的下游带来一定支撑。 
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