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土耳其地震对有色金属市场影响

土耳其地震对铜产业链的影响

据美国地质调查局（ICSG）数据显示，2021 年土耳其铜矿产量 10.8 万金属吨，全球占比约 0.5%；

粗炼铜产量 9.6 万吨，全球占比约 0.5%；精炼铜产量 12.61 万吨，全球占比约 0.5%。2021 年土耳其铜总

消费量约为 47.5 万吨，约占全球铜消费的 1.9%，其中进口精炼铜 34.5 万吨。土耳其灾后重建预计将提

振部分铜消费，但考虑到土耳其这次地震受灾面积为 15 万平方公里，约占土耳其国土 1/5，而且土耳其

铜消费在全球消费中占比较小，此次地震对全球铜供需影响有限。

土耳其地震对铝产业链的影响

土耳其有一定的铝土矿资源储量。不过据美国地质调查局数据，土耳其铝土矿储量在全球占比中并

不突出。土耳其矿产龙头土耳其 CTC 能源矿业公司在一次受访中表示土耳其铝土矿储量可达 4亿吨左右，

这在全球探明储量的 320 亿吨中占比仅为 1.25%。土耳其已探明的铝土矿主要集中在 8 个省份，其中 6 个

位于土耳其中部 Tauride-Anatolide 地带，其他 2个分别位于 Arabian 和 Pontides 地区，位于土耳其北

部。距离本次地震震中均有较远距离。

近几年土耳其铝土矿开采呈明显上升态势，年产量超 200 万吨，其中较大一部分出口至欧洲。资料

显示 2018 年出库量受此突破 100 万吨，达 114 万吨，2019 年出库量进一步增长至 157 万吨。2018 年土耳

其开始向中国出口铝土矿，当年出库量为 11 万吨，之后逐步回升，到 2020 年达到 61.56 万吨并跃居中国

第六大铝土矿进口来源。2021 年则降至 31.28 万吨，但成为中国第四大进口来源。2022 年土耳其仍是中

国铝土矿第四大进口来源，当年向中国出口 60.4 万吨铝土矿。不过即便如此，其占中国总进口量仍仅为

0.48%。

图：中国铝土矿进口

资料来源：中国海关 新湖期货研究所

公开资料显示，ETI Alüminyum 为土耳其唯一一家氧化铝及电解铝生产企业。该公司成立于 1973
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年，位于土耳其安纳托利亚(Anatolia)地区中部，距离本次地震震中超 500 公里。ETI Alüminyum 采用

综合生产模式，产品包括铝土矿、氧化铝、氢氧化物、原铝及其他下游产品。目前该公司具备年产 55 万

吨铝土矿的能力，氢氧化铝年产能 40 万吨，氧化铝年产能 25 万吨，电解铝年产能 8 万吨。氧化铝及电解

铝产能产量全球占比均不到 0.2%。

土耳其还有部分铝板带箔等加工企业，均分布在离地震震中较远的地区。因此地震对土耳其本土铝产

业链生产暂未实质性影响。由于土耳其在铝生产、消费在全球占比都较小，个别港口运营终端或造成该国

贸易流转有一定影响，但铝相关商品进出口暂无受阻消息。

土耳其地震对锌产业链的影响

根据彭博数据，土耳其锌矿储量在 2700 万吨左右，占全球储量的 2%。从最新产量来看，2021 年土

耳其生产锌矿 18.06 万吨，同比增长 32.48%，但占全球锌矿产量的占比仅在 1.38%。

从全球锌矿贸易格局来看，主要是美洲、澳洲负责出口，亚洲、欧洲负责进口。土耳虽然未列全球

储量前列，但也是主要的锌精矿出口国，其三大出口目的地为伊朗、比利时、西班牙。从我国海关数据来

看，2022 年我国自土耳其进口锌矿 8.37 万吨，同比增长 75%，占我国锌矿总进口量的 2.02%。虽然我国

自土耳其进口锌矿量有限，但仍表现为逐年上升的趋势。

精炼锌方面，由于本国冶炼产能有限，土耳其为主要的精炼锌进口国。根据土耳其国家矿产报告，

土耳其本国有一个较大的铅锌冶炼厂 CINKUR，电解锌产能在 3.6 万吨/年。加上国内其他冶炼厂，每年精

炼锌产量也仅 4 万吨左右。根据彭博数据，2017 年土耳其精炼锌进口量达 26.82 万吨，出口量却仅 727

吨。

总的来说，土耳其地震可能导致的影响，矿端大于冶炼端。从全球锌矿及精炼锌的供需状况来说，

由于土耳其整体占比较小，因此地震带来的扰动并不大。但是作为国际贸易的重要环节，地震导致的短期

运输问题或将对全球贸易流向产生一定的影响。

图：我国自土耳其进口锌矿量及占比

资料来源：海关总署 新湖期货研究所

图：土耳其锌精矿产量及同比
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资料来源：Wind 新湖期货研究所

图：土耳其锌锭进出口状况（吨）

资料来源：彭博 新湖期货研究所

土耳其地震对铅产业链的影响

据美国地质调查局数据统计，土耳其 2017 年度铅矿产量 6.8 万吨，占全球产量 1.48%。

土耳其本身锌矿产量较少，但是重要的贸易中转站。2022 年，我国自土耳其进口铅矿砂及

其精矿 8.36 万吨，占总进口量的 8.26%，是我国第四大进口来源国。

据彭博数据显示，土耳其 2017 年精炼铅产量 5.8 万吨，全球占比 0.5%；消费量 17.36

万吨，全球占比 1.5%。土耳其为精炼铅主要进口国，2017 年进口精炼铅 11.62 万吨，出口

775 吨。

图：土耳其铅矿产量及同比
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资料来源：Wind 新湖期货研究所

图：土耳其铅锭产量及同比

资料来源：彭博 新湖期货研究所

图：我国铅精矿进口分布

资料来源：海关总署 新湖期货研究所
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总体而言，由于供需占比不大，短期地震不会成为影响铅锭价格的主要矛盾，但对我国

进口铅格局或产生一定的影响。

土耳其地震对镍锡产业链的影响

土耳其有一定的镍资源储量月 37 万镍金属吨，约占全球 0.5%。据悉土耳其暂无锡矿开采和锡冶炼生

产企业。该国所需的金属锡以进口为主，但总消费量在全球占比仅 1%左右。因此此次地震对土耳其及全

球锡、镍市场几无影响。

总体看，由于土耳其有色金属矿产及冶炼产能在全球占比小，且地震暂未影响相关企业的运行，对

全球有色产业链供应暂时未有明显影响。不过地震造成的运输问题需要观察。因土耳其特殊的地理位置被

誉为“天下咽喉”。地震对该国六大港口之一的伊斯肯德伦港影响较大。地震造成该港口集装箱倒塌，尔

后发生火灾，直接导致该港口停运。据报道，该港口恢复运营需要数月甚至更长的时间。
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