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免责声明：

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华
安期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信
息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，
责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没
有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建
议是否符合其特定状况。

双焦供给端或继续保持宽松状态

市场要闻：【国务院关税税则委员会：关于延长煤炭零进口暂定税率实施期限的公告】 为支持国内煤炭安

全稳定供应，国务院关税税则委员会按程序决定，自2023年4月1日至2023年12月31日，继续对煤炭实施税率

为零的进口暂定税率。

华安快评：

1、本次煤炭进口关税政策与2022年5月1日的政策相比只是一个时间上的延续，内容并没有本质变化，但略

超此前“恢复最惠国关税”的市场预期。

2、钢联数据显示，2023年1-2月至今我国累计进口炼焦煤1311.02万吨，同比增长54.27%。本次进口关税继

续实施零税率，将进一步压制煤炭进口资源的相关成本。预计我国煤炭进口量保持稳中有升，对中长期煤价

形成一定利空。

3、然而目前我国内外煤价整体处于倒挂状态，且煤炭进口量的瓶颈主要在于运输，考虑到进口端的运力已

基本处于满载状态（例如蒙煤进口完全依赖于从塔温陶勒盖矿到甘其毛都的公路运输），因此关税利空对短

期进口量的影响预计不大，从今日09合约的表现来看市场对该信息的利空计价并不敏感。
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