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此次3月下旬山东及河北沥青调研背景和调研对象

➢ 2022年国内沥青产量同比大幅下降15.58%至2661.57万吨，在国内沥青产量大幅下降的同时，山东及河北沥青

产量却却不降反增，2022年山东、河北沥青产量分别同比增加13.40%、1.54%至964.46万吨、380.51万吨，去

年两省沥青产量合计占全国沥青总产量的50.53%，为国内沥青供应大省。山东、河北炼厂作为国内沥青生产

主力，今年在沥青排产上有什么计划？

➢ 此外，随着美国放松对委内瑞拉的制裁，雪佛龙将部分委内瑞拉原油运送至美国，但委内瑞拉原油产量并未

有增长，对应国内稀释沥青到港量有下滑预期，加上稀释沥青港口库存偏低，稀释沥青贴水上涨，炼厂原材

料供应是否受影响？

➢ 2022年国内沥青表观消费量同比大幅下降15.21%至3418.49万吨，相比于焦化、船燃及防水需求占比较小，道

路沥青占沥青总需求76.13%，2022年同比下降18.06%，为需求端的主要减量。炼厂出货情况如何，中下游备

货需求及心态如何？

➢ 我们通过此次走访，来探寻以上答案。

➢ 调研对象：山东、河北炼厂、仓储企业及改性沥青加工企业。

资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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此次山东-河北沥青调研企业简介

➢ 山东淄博A炼厂目前300万吨/年常减压装置生产沥青，日产在3000-4000吨，月产量10-12万吨，主要以

70#道路沥青为主，沥青库容6-7万吨，日发货量最多9000吨。

➢ 山东淄博B仓储贸易企业主要以沥青贸易、仓储及改性加工生产为主，拥有10个沥青储罐，单个储罐容

量在6000m³，总计6万多吨的沥青库容。公司为上海期货交易所石油沥青期货交割仓库，核准库容3万

吨，一期启用2.4万吨。

➢ 山东淄博C炼厂有2套沥青装置，一套年产能230吨，另一套年产能350万吨，目前启动生产沥青的装置

是350万吨的，以稀释沥青为生产原料，目前已产的都是70#沥青，日产在2000-3000吨，日度最大发货

量3500-4000吨。

➢ 山东东营D炼厂有1套沥青常减压装置，350万吨的年加工产能，对应沥青年产能约为170-180万吨，沥青

日产3000-4000吨，基质沥青产量最大可以提到6000吨/天。公司有25万吨沥青罐区，其中20万吨为常用

罐区，5万吨为备用罐区。公司120万吨的沥青产量，主要为70#沥青，去年90#沥青约占15-20万吨。

资料来源：海证期货研究所
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此次山东-河北沥青调研企业简介

资料来源：海证期货研究所
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此次山东-河北沥青调研企业简介

➢ 河北沧州E炼厂共拥有3套可生产沥青的常减压装置，分别是250万吨/年、350万吨/年及500万吨/

年。公司沥青主要生产70#和90#，2022年总共产销了142万吨，两者销售比例大约为6:4。

➢ 河北沧州F炼厂主要是围绕做高等级的沥青材料，很多炼厂会往炼化方向发展，公司则是一直沿着

沥青、公路这个方向往下走。目前有210万吨/年常减压装置生产沥青，沥青年产能130万吨，仓储

库容10万吨。公司改性沥青相关产品种类齐全，可定制生产。

➢ 山东滨州G贸易及改性加工企业主要以沥青贸易及改性加工生产为主，有2条改性沥青生产线，目

前改性沥青生产能力30万吨/年，日生产能力1500吨，化验检测设备配套齐全。公司产品包含SBS

改性沥青、SBR改性沥青、乳化沥青、橡胶改性沥青等，主要以SBS改性沥青为主。

资料来源：海证期货研究所
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此次山东-河北沥青调研企业简介

资料来源：海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——原料及成本端

原料及成本端：去年11月，美国向雪佛龙公司颁发为期6个月的许可证，授权其在委内瑞拉四个生产、

加工和出口石油，并将石油运往美国。2月，雪佛龙装载8.86万桶/天委内瑞拉原油出口至美国，3月，

计划装载13.2万桶/天，环比大幅增长49%。2月，委内瑞拉原油产量70万桶/天，环比仅增加0.4万桶/

天。目前，山东及河北地炼生产沥青的原材料主要是稀释沥青。在委内瑞拉原油产量没有大幅提升，

但出口至美国的量却大幅增长后，生产沥青的原料被分流，从而来亚洲的量有所下滑，稀释沥青相

较之前有点难采。据炼厂反馈，之前每年也都会炒作稀释沥青供应不足，今年也依然在炒作原料断

供，但是市场经过那么多次炒作后，稀释沥青供应还是相对充足的，且各炼厂原料都有一定的安全

库存，基本在45-60天，4月份沥青原料端都暂无太大问题。但由于原料被分流，贴水相较于去年有比

较大的上涨，近期稀释沥青贴水上涨到了-14至-18美元/吨，较春节前涨了10美元/吨。据了解，目前

炼厂沥青生产对应的成本为80美元/桶的Brent。

资料来源：海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——原料及成本端
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资料来源：wind、隆众资讯，海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——供应端

供应端：据百川，4月，中石油、中石化、中海油以及地方炼厂分别计划排产19万吨、72.8万吨、

16.6万吨、169.2万吨，除中石油同环比小幅下降外，其余均同环比大幅增加，尤其是地炼，4月排

产同比去年实际产量增加92.23%，环比3月份计划排产则增加了19.58%。根据我们调研的这3家山

东炼厂，其中1家300万吨/年装置的炼厂，当前日产在3000-4000吨；另外2家炼厂装置也均为350

万吨/年，当前日产分别在2000-3000吨、3000-4000吨；山东这3家炼厂暂无检修计划，且库存水平

均不高。我们另外调研的河北一家炼厂，4月23日开始全厂检修，预计7月20日恢复沥青生产，复

产后，炼厂将启动500万吨/年的装置进行沥青生产，预计日产或达1万吨以上，同时，将启动100

万吨沥青仓储库。当前该河北炼厂库存水平低位，为保证后续检修期间保供发货，日产提升至

7500吨，后面一段时间可能会累一部分库。整体来看，今年炼厂沥青排产高于去年，沥青供应将

逐渐回升。

资料来源：海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——供应端

2022年3月 2022年4月 2023年3月 2023年4月 环比 同比

中石油 25.9 20.98 19.9 19 -4.52% -9.44%

中石化 64.93 59.98 62.5 72.8 16.48% 21.37%

中海油 15.6 13 16 16.6 3.75% 27.69%

地方炼厂 82.6 88.02 141.5 169.2 19.58% 92.23%

合计 189.03 181.98 239.9 277.6 15.71% 52.54%

资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——供应端

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

国内沥青总开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

山东沥青开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

长三角沥青开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

华南西南沥青开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

东北沥青开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023

0%

50%

100%

1 5 9 1317212529333741454953

华北华中沥青开工率（%）

2018 2019 2020

2021 2022 2023



12

山东-河北沥青调研观点总结——供应端

资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——供应端
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山东-河北沥青调研观点总结——需求端

需求端：据炼厂、贸易商及沥青加工企业反馈，当前沥青需求偏弱，道路需求尚未恢复，防水需求

相对较好，改性沥青需求正刚开始启动。由于去年年底赶工需求较好，项目存量需求已经完结，余

量少了，致使今年开春需求一般。且终端工地开工比较低，就算有需求也以拌合站补货入库为主。

当前炼厂产销平衡，以执行前期合同为主，仅包括一部分现提。另外，资金问题也是影响下游需求

的一大重要因素。去年中下游欠账太多，回款率较低，仅在20%-30%，而前几年回款率基本都在60%-

80%。因此，上半年需求较为一般。而下半年需求预期普遍较好，虽然新增道路建设需求增幅逐年逐

渐下滑，但今年为“十四五”规划的第三年，加上疫情三年防控后，存在部分项目滞后延期，尤其

是养护项目，去年仅河北地区就有50%的养护项目未完成，可能从今年下半年到明年需求会有所好转。

从各地需求表现来看，今年西北地区及内蒙古可能需求会相对好一些。

资料来源：海证期货研究所



资料来源：wind，海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——需求端
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资料来源：百川资讯，海证期货研究所
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山东-河北沥青调研观点总结——需求端
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山东-河北沥青调研观点总结

现货价格端：当前沥青现货价在3500元/吨上

下，部分炼厂认为价格仍有下跌空间，但空间

不大，在100元/吨以内，但是市场对于价格能

否到达3400元/吨也存在担忧。据炼厂方面反

馈，在3450-3470元/吨时，进场接货的偏多，

炼厂出货情况较好。改性沥青加工企业方面认

为3500元/吨的价格，对其增加采购的吸引力

并不够。因此，此次调研的企业大部分认为，

今年上半年需求较为一般，二季度价格相对较

弱，对下半年价格有一定的期待。
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资料来源：wind，海证期货研究所
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