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  新疆棉花现状及全面禁止疆棉可能探讨 

 

摘要 

本周新疆棉花屡次登上热搜，继 H&M 之后，耐克、阿迪达斯等也被“揪”出曾抵制

新疆棉花，对此，央视新闻评论称，一旦触碰中国底线，就谈不上耐克，而是必被攻

克！中国棉花很软，中国人很硬，绝不放任无良企业乱“弹”！ 

本文从目前实际情况简要分析目前新疆棉现状及欧美全面禁止疆棉的可能性，得出

结论只要衣服还在亚洲生产，那么就不可避免的要用到疆棉。棉花的消费预期就集中

在中国等耗棉国的消费大幅度复苏。从亚洲内部来看，中高端棉纱线及部分化纤类纱

线只有中国存在成本优势，以及最完备的产业链和最敏捷的生产力。从实际操作来看，

操作层面耗费大量成本也未必能有效追根溯源，更大的概率还是禁疆棉还是停留在

政治形式上。 
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一、新疆棉花生产情况 

 

我国棉花自 1949 年全国产量 44.4 万吨起步，在 2007 年攀上了 759.71 万吨的最高峰，随后

产量有所回落，但仍位于世界前列。中国储备粮管理集团最新数据显示，中国是世界最大

棉花消费国、第二大棉花生产国，2020/2021 年度棉花产量约 595 万吨，总需求量约 800

万吨，年度缺口约 205 万吨。目前可以说无论生产、加工还是消费，中国在棉花这条产业

链上，基本属于无可争议的全球标杆。 

说起中国棉花，就不得不提产量高、质量好的新疆棉花。我国新疆幅员辽阔，以富产“两

黑一白”闻名于世，其中“白”指的就是棉花。根据国家棉花市场监测系统数据，2020 年

度我国棉花总产量 595 万吨，新疆产量为 520 万吨。占国内产量比重约 87%，占国内消费

比重约 67%。近些年新疆棉产量占比一直在 85%左右，在我国棉花生产中占有举足轻重的

地位，对我国棉花和纺织产业发挥着极其重要的作用。 

 

图 1： 国内棉花总产量和新疆产量  单位:万吨  图 2： 国内和新疆总种植面积       单位：千公顷 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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自 1988 年以来，新疆棉田平均单产连续 32 年高于全国平均水平，仅 1996-2018 年间就从

1301 公斤/公顷提升至 2051 公斤/公顷，非常可观。最值得一提的是，新疆的“特产”是

长绒棉，也叫海岛棉。这种棉花纤维长、强度高，做衣被暖和、透气、舒适，长年供不应

求，品质实属世界顶级。 

1950 年前后，我国从埃及引进长绒棉，在华南和长江流域棉区种植，后转移到新疆，目前

仅在新疆南疆盆地、塔克拉玛干沙漠北缘部分积温较高的区域种植。长绒棉纤维细、强力

大、弹性小、颜色白、乳白或浅黄，绒长一般大于 35 毫米，适合纺高档纱，绒长大于 37

毫米的被称为“超级长绒棉”。目前，中国境内仅有新疆一处生产长绒棉，当地广泛产出

的陆地棉也十分优质，原因在哪？首先，新疆拥有巨大的植棉气候优势：日照时数长，光

照很足；降水不算多，但冰雪融水可以用于灌溉，能够有效保证棉花的所需水分。其次，

新疆棉田生态条件好，不仅防治虫害的技术措施到位，而且棉区较为干燥，冬天又是严

寒，不利于害虫越冬繁衍。 

 

图 3： 新疆和全国棉花单产情况                      单位：公斤/公顷  

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  
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另外，在地广人稀的新疆，平坦的土地有利于机械化操作。近来，随着我国棉花机械化采

摘推广，2019 年新疆棉机收比例已经达到了 42%，是一个较高的水平。与此同时，农业无

人机也已被普遍采用。单看去年，极飞农业无人机就已帮助新疆 383353 位新疆农户完成

了超过 1300 万亩棉田的脱叶剂喷洒作业，总作业面积达 2621.86 万亩次。 

新疆能取得全面脱贫的成果，也离不开棉花的功劳。在新疆棉花目标价格补贴政策的长期

支持下，新疆棉农收益得到保障，棉花生产稳定向好。国家发改委在去年发文完善相关政

策，将新疆棉花目标价格水平为每吨 18600 元。这也就是说，单按这个价格计算，新疆棉

花就已经是一个千亿元级别的产业。这也就意味着，新疆不仅是中国棉花的主产区，棉花

甚至成为了新疆经济重要产业。近年来，新疆还依托原料、电价、人力等优势资源，针对

纺织服装产业出台特殊优惠政策，主动承接从东南沿海和东部省区转移的纺织服装产业。

随着一大批国内知名纺织服装企业在新疆各地投资建厂，纺织服装产业延伸链条长、劳动

密集型的优势逐步显现，成为解决贫困人口就业的重要渠道。 

中国棉花年消费量约为 800 万吨，按外贸内销各占一半，则出口棉制品折棉量约在 400 万

吨；年度进口棉量 150-200 万吨，进口棉中 80%以上是加工后复出口，即出口棉制品中用

国产棉量要占到近 250 万吨。与此同时，中国也是全球最大的纺织生产国，除了自身生产

的棉纺终端成品出口外，还有很多是棉纺中间品出口到第三方国家，再由第三方国家进行

后道加工成成品出口到欧美等国。比如，越南每年进口棉纱中，中国棉纱的比重占到 50%

以上；进口坯布中，来自中国的占到 60%以上。由于中国对欧美的纺服出口以高档产品为

主，且出口至东南亚的棉纱、坯布、面料等大多为中高端产品，新疆棉花的用量占比同样

是相当高。 

随着新疆生产生活条件的改善，新疆棉花生产机械化率逐年提高，改变了过去以人工为主

的传统模式，现在从种植、管理、采摘到加工，全程使用机械化，目前新疆棉花生产机械

化水平不仅高于内地，也高于世界上绝大多数棉花生产国。随着中国农业现代化水平飞速

发展。我们有理由相信，新疆棉花产业未来只会更加美好。 

 

二、国外棉花生产情况 

尽管中国棉花产量位居世界第二，但是，国内庞大的市场带来了难以满足的需求，中国每

年还需进口 200 万吨左右的海外棉花来填补这一缺口。近年来，中国一直积极拓展进口渠

道，加强与巴西、印度等重要棉花生产国合作，确保国内棉花供应链稳定。目前来看，印

度是全球最大棉花生产国。根据印度棉协（CAI）去年年底的预估，2020/2021 年度印度

棉花产量同比预计下降 1.1%至 605 万吨。这一数字略高于中国。从需求侧来看，国际市场
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上印度棉基差报价优势最大，性价比突出，这吸引着国际买家，尤其是中国对印度棉花及

棉纱的采购。当前印度棉花及棉纱出口需求强劲。该国纺织厂基本都是满负荷开工，部分

纱厂已经提前销售了两个月的纱产量。再考虑到去年三四季度印度棉纺产业中下游环节库

存均降至较低水平，今年内需也较为强劲。 

疆棉产量占全国产量的 85%以上，全球产量的 20%左右，中国、美国、印度占据全球 70%

的棉花产量；但就质量而已，疆棉仅次于埃及的长绒棉，也是世界棉花的第一梯队水平。

同时印度棉花虽然产量大，消费能力实在不足，出口的大方向是中国。 

 

图 4： 全球棉花主产国产量分布    图 5： 印度平衡表               单位：万吨 

 

 
  17/18 18/19 19/20 20/21 

期初

库存 
171.6 200.9 202.6 389.40  

产量 631.4 561.7 642.3 642.30  

进口 36.5 39.2 49.6 21.80  

国内

需求 
525.8 522.5 435.5 522.50  

出口 112.8 76.7 69.7 108.90  

期末

库存 
200.9 202.6 389.4 422.00  

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 6： 全球产量细分                                                                   单位：万吨  

产量 中国 美国 印度 巴基斯坦 澳洲 巴西 全球 全球同比 

2017/2018 598.8 455.6 631.4 178.5 104.5 200.7 2698.9 16.20% 

2018/2019 604.2 399.9 561.7 165.5 47.9 283 2581.8 -4.30% 

2019/2020 593.3 433.6 642.3 135 13.6 300 2659.3 3.00% 

2020/2021 598.8 326 642.3 98 52.3 261.3 2457 -7.61% 

同比 0.90% -24.82% 0.00% -27.40% 284.00% -12.90% -7.61%   

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  

 

 

美棉 80%以上都是出口，出口的大方向还是中国。去年的整体天气对美棉的种植生长带来

较大不利影响。其中，主产区得州西部遭遇持续干热天气影响棉花的种植和生长，随后又

有飓风。这不仅导致收获进度推迟，还令美棉优良率偏低，质量指标全面下滑，并且弃收

率提升、产量大幅下降。根据美国农业部最新的预估，美国 2020/2021 年度棉花产量约为

325.5 万吨，同比下滑近 25%。需求侧上，全球需求自疫情中恢复的预期是支持美棉旺盛

的出口需求预估的主要因素。其中出口签约至中国量占到美棉总出口签约量的 37%。简而

言之，中国几乎是以一己之力撑起了美棉的出口需求。 
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图 7： 美棉平衡表                                                                          单位：万吨 

  2018/19 2019/20  2020/21  同比 

面积 百万英亩 

种植面积 14.1 13.74 12.12 -11.80% 

收获面积 9.99 11.61 9.01 -22.40% 

Filler 磅/英亩 

单产 882 823 850 3.30% 

 万吨 

期初库存 91.4 105.6 157.9 49.50% 

产量 400 433.5 326 -19.90% 

进口 0 0 0   

总供应量 491.4 539.3 483.9 -6.30% 

国内消费 64.9 46.8 54.4 16.30% 

出口 323.1 338.1 326.6 -3.40% 

总使用量 387.8 384.9 381 -1.00% 

损耗 -2 -3.5 0  

期末库存 105.6 157.9 102.9 -21.40% 

库销比 27.20% 41.00% 27.01% -8.40% 
 

数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

三、全面禁止新疆棉可能否？ 

                      去年新疆棉相关事件已在棉花业内被反复提及，只是在本周 H&M 事件使得被大众

熟知，我们梳理下新疆棉相关事件的重要时间线。 
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图 8： 疆棉禁令消息演变路线 

疆棉禁令消息演变路线 

2020 年 7 月 1 日 
美国政府发布新疆供应链商业咨询公告，警告企业不能让供应链与新疆等

地所谓“侵犯人权”实体发生联系。 

2020 年 9 月 8 日 路透公告称，美国将禁止从中国新疆地区进口棉花和番茄等农作物产品。 

2020 年 9 月 15

日 

美国政府搁置新疆棉花全面禁令，但美国海关以涉嫌强迫劳动为由，宣布

禁止从 5 家中国公司和 1家制造厂进口产品。 

2020 年 9 月 22

日 

美国众议院通过“维吾尔强迫劳动预防法案"，假定新疆生产的所有产品

都涉及“强迫劳动”。 

2020 年 9 月 25

日 
美政府将新疆兵团制裁延迟至 11 月 30 日。 

2020 年 12 月 2

日 

美国海关与边境保护局发布禁止从新疆生产建设兵团进口棉花及棉织品的

禁令。 

2020 年 1 月 13

日 

美国将禁令范围扩大至全新疆，该禁令同样适用于第三国加工或制造的产

品。 

2020 年 3 月 24

日 
中美、中欧关系紧张，同时 HM 抵制新疆棉事件全网发酵。 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

通过前面对新疆棉的介绍，我们了解到疆棉产量占全国产量的 85%以上，全球产量

的 20%左右，中国、美国、印度占据全球 70%的棉花产量；但就质量而已，疆棉仅

次于埃及的长绒棉，也是世界棉花的第一梯队水平。那外棉方面，印度棉花虽然产

量大，消费能力实在不足，出口的大方向是中国；美棉 80%以上都是出口，出口的

大方向也是中国。 

中国棉花年消费量约为 800 万吨，按外贸内销各占一半，则出口棉制品折棉量约在

400 万吨；年度进口棉量 150-200 万吨，进口棉中 80%以上是加工后复出口，即出

口棉制品中用国产棉量要占到近 250 万吨。与此同时，中国也是全球最大的纺织生

产国，除了自身生产的棉纺终端成品出口外，还有很多是棉纺中间品出口到第三方

国家，再由第三方国家进行后道加工成成品出口到欧美等国。比如，越南每年进口

棉纱中，中国棉纱的比重占到 50%以上；进口坯布中，来自中国的占到 60%以上。

由于中国对欧美的纺服出口以高档产品为主，且出口至东南亚的棉纱、坯布、面料

等大多为中高端产品，新疆棉花的用量占比同样是相当高。 
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所以只要衣服还在亚洲生产，那么就不可避免的要用到疆棉。棉花的消费预期就集

中在中国等耗棉国的消费大幅度复苏。从亚洲内部来看，中高端棉纱线及部分化纤

类纱线只有中国存在成本优势，以及最完备的产业链和最敏捷的生产力。 

其实并不止是其他国家目前不具备替代中国棉纺产业链的产能，从实际操作来看，

欧美等国想要对疆棉制品进行全面限制的话，就必须对每一批该国进口的棉纺产品

进行检测，不止是来源于中国的产品，从第三方国家进口的棉纺制品也需检测，目

前疫情背景下能否投入这么大的人力、物力值得怀疑。 

纺服产品采用多原料混纺，棉花和化纤的不同比例混纺、不同产地棉花的不同比例

混纺，检测上存在一定的难度。理论上，棉花产地追溯可以通过基因追溯技术实

现，但基因检测追溯技术使用成本较高，如果要大范围进行检测，成本油谁来承

担，势必会造成纺服进口成本的大幅提升，同时也将令欧美纺服进口效率大幅下

降。 

综合来看，疆棉的禁令一方面不合实际供需形势，另外操作层面耗费大量成本也未

必能有效追根溯源，更大的概率还是停留在政治形式上。 
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