
宁夏硅铁锰硅企业调研汇总

一、调研情况概述

自去年 12月份以来，内蒙等铁合金主产区为确保完成“十四五”能耗双控

目标任务，发改委、工信厅、能源局等从征求意见到陆续发文，分阶段、分企业

划分能耗双控任务目标，各地区出台了各种能耗双控方案，并且严格落地执行，

相关部门定期检查、相关企业定期报送能耗数据。大半年时间已过去，能耗双控

的节奏并未随时间的推移而缓慢下来，反而是越来越严格。伴随能耗双控有关的

限电限产、调涨电价等利多消息反复炒作，市场做多情绪高涨，硅铁期货长期保

持在 8000以上且现货长期贴水，市场对产业真实情况关注度下降，对此，我们

团队 9月 13 日—17日在宁夏产区进行了详细调研。

此次调研包括中卫硅铁企业 5 家，平罗太沙工业园硅锰企业 4 家。2017 年

12月宁夏产区 20000KVA以下的矿热炉停减产、限产，硅铁、硅锰供应缺口明显，

现货出场报价一度过万元/吨，硅铁价格创近几十年来新高。对于当前“两高”

行业面临的能耗双控问题，调研中我们也向铁合金企业作了详细了解，下半年硅

铁企业能否正常运转绝对取决于各家能源消费量额度，且普遍认为政策端调控趋

严。

二、调研样本信息

（一）中卫样本企业信息

（二）平罗太沙工业园样本企业信息





三、宁夏地区合金厂限产情况及下半年能耗双控预期

年初有业内人士认为宁夏产区不会重演“一刀切”，市场上也有人认为硅铁

上万不是梦。据调研了解，按照当地能耗双控通知文件，部分企业可根据下半年

剩余的能源消费量，自由安排生产、停产，比如某企业有 2 台矿热炉，剩余能源

消费量只能确保 1 台炉开到年底，那么对于企业可自主选择只开 1台开到年底或

者 2 台同时开，11 月份指标用完同时停产；部分企业剩余能源消费指标可已维

持当前在开的炉子，也有企业需要减产 50%，各家情况不一，9月下旬企业可能

会避峰生产，企业对四季度铁合金行业能耗双控持谨慎观点。

四、调研总结

宁夏产区作为硅铁、硅锰主产区之一，参与铁合金期货时间较早，企业对参

与期货的集中模式相对比较熟悉，近两年又增设了两家仓库，生产企业向仓库交

货回款速度较快，这一点企业普遍较认可，但“交货容易买货难”，价格较低时

生产企业从交割库回购货物较难。从调研情况来看，企业实际生产情况与市场预

期存在一定偏差，太沙工业园调研时了解的情况是红果子工业园基本全停，但红

果子工业园区硅锰企业并非全停，按减产比例仍在生产。多产业企业存在指标置

换情况，即压减低产出附加值产品，增加硅铁等高附加值产品，因此实际产量与

资讯网站预估量或存在一定误差。

从盘面走势看，主要反应供应端缩减，据调研有合金企业认为钢厂减产需求

端缩量在三季度可能集中爆发，“两高”行业中铁合金产业只是冰山一角，钢铁

行业体量大，能耗双控的一个重要方向就是钢铁行业，钢铁行业存在兼并重组，

未来合金行业也会进行重组，从而形成规模经济效应，提高能耗产出比。


