
 

请仔细阅读本报告末页免责声明 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

观点： 

2021 年是我国碳中和元年，钢材供给端受到严格控制，需求仍维

持增量，价格重心上移。 

展望： 

随着新一轮结构性供给侧改革拉开帷幕，更多落后产能将被淘

汰，新设备新工艺上马，越来越多的钢铁企业更新环保设备，减少

碳排放。需求端，为了稳定钢材价格，国家也将压缩钢材需求，以

匹配供给端的缩减。首先，通过调整关税，钢材出口将减少，原本

净出口状态变为进出口平衡。其次，房地产行业依旧会受到的严格

把控，新开发和施工面积边际减少，以消耗存量为主。随着更多疫

苗和药物的研发上市，疫情终将被战胜，建筑业与制造业将逐渐分

化。制造业好于建筑业，相应的板材需求好于长材需求。 

风险： 

疫情再度爆发，全球经济走弱；国内房地产出现危机。 
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一、碳中和元年的钢材市场 

1、2021 年钢材走势回顾 

2021 年钢材价格整体成 M 型。二月中旬开始第一轮大幅上涨行情，螺纹

钢于 5 月中旬创出历史最高价格，6200 元/吨。随后在半个月内，价格迅速下

跌 25%左右。二三季度螺纹钢价格震荡上涨，并于十月中旬达到第二个峰值，

达到 6000 元/吨附近。但相似的急跌再度上演，一个月的时间，螺纹钢现货价

格跌超 20%，01 合约险破 4000 元大关。底部受到成本支撑，年底钢材价格稳

步回升。 

2021 年，受碳达峰、碳中和影响，钢铁行业开启了新一轮结构性供给侧

改革，政策再次成为了行情的核心驱动。年初提出的粗钢产量同比不增加目标，

推动钢材价格创历史新高。但国家担心恶性通货膨胀，一再强调稳定大宗商品

价格，并最终出动雷霆手段，将哄抬物价的违法分子绳之以法，让钢材价格回

归合理区间。在煤炭因供给不足而价格飞涨的带动下，钢材价格也出现了第二

轮大涨。历史总是惊人的相似，煤炭价格也在国家的宏观调控下快速回调，钢

材价格也随之而降。随着新一轮结构性供给侧改革的开幕，政策面再次成为影

响黑色系价格的主导因素。 

 
图 1 2021 年螺纹钢、热卷价格走势图        数据来源： Wind、大地期货研发中心 

2、供给 

近年来，我国粗钢产量稳步提高，贡献了全世界一半以上的产量。2020

年，粗钢全年产量 10.54 亿吨，同比提高 6.1%。之前钢铁行业的生产主要受国

家环保政策影响，环保督察、打赢蓝天保卫战的政策限制了粗钢的生产。但从

18 年四季度开始，在宏观经济承压的环境下，政府明令禁止一刀切的限产，

使钢铁企业的产能得到释放。加上产能置换，新的生产设备淘汰了落后的旧设

备，钢厂使用新的生产工艺，使得随后的钢材产量保持高速增长。今年国家提

出碳中和、碳达峰，明确了全年粗钢产量同比不增加的目标，今年或将是五年
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来第一次全年粗钢产量下降。 

 
图 2 中国粗钢产量                          数据来源：Wind、大地期货研发中心 

2021 年 1-11 月，粗钢累计产量 9.45 亿吨，较去年同期减少 0.18 亿吨，同

比减少约 2%。上半年一方面限产力度较小，另一方面炒作限产，钢价飞涨，

粗钢产量实际同比增超 11%。进入下半年，钢厂不得不缩减产量以完成减产目

标，钢材产量开始一路下滑。 

 
图 3  中国粗钢产量季节图         数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

今年各钢材品种产量都呈现前高后低的形态。只有中厚板产量在下半年的

下滑较少，螺纹钢、线材、热轧、冷轧产量都在下半年有大幅的减少。 
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图 4  分品种产量            数据来源： Mysteel、大地期货研发中心 

2021 年钢材利润基本和价格走势相同，钢铁行业盈利能力明显改善，据

中钢协数据，上半年全国重点统计钢铁企业利润总额 2268 亿元，同比增长 

2.2 倍；销售利润率 6.56%，同比上升 3.47 个百分点。 

利润长期位于盈亏线以上。但年内波动较大，以螺纹和热卷为例，吨钢利
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润最高达到 1000-1200 元/吨， 最低在-400 元/吨，波动幅度达到 1500 元。 

 
图 5  钢材利润                   数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

今年国家提出碳中和、碳达峰，明确了全年粗钢产量同比不增加的目标，

对钢厂进行了严格的停限产管控。可以看到高炉的产能利用率和开工率都较往

年有大幅度下滑。 

 

图 6  高炉生产情况     数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

上半年高炉产能利用率和开工率均有所下滑，但钢材产量仍有增加。除了

此前产能置换更换了先进设备的因素外，短流程电弧炉炼钢的增加也是重要原

因。首先，在国家的大力提倡提倡下，我国电弧炉设备数量不断增加。其次，

铁矿石价格大幅上涨，而废钢价格涨幅远小于铁矿。电弧炉炼钢对比高炉炼钢

更有优势，生产利润增加，上半年电弧炉产能利用率比往年要高。 
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图 7  电炉生产情况    数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

相对于长流程高炉炼钢，短流程电弧炉炼钢灵活性较高，是钢材供给的边

际量。当钢材价格上升，短流程炼钢利润提高时，电弧炉的开工率和产能利用

率可以很快提高，迅速生产出钢材。而产量持续维持高位，则可能导致供过于

求。这时钢材价格受高产量影响出现下滑，短流程炼钢利润减少，其开工率和

产能利用率也可以快速降低，减少钢材产量。短流程炼钢成本是钢材价格的重

要支撑，是预测价格走势的重要指标。 

 
图 8  电炉利润与钢材价格         数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

2021 年是我国碳中和元年，钢铁行业开启新一轮结构性供给侧改革。钢

材产量增速将受到严格控制，但钢铁企业生产效率提高，兼并重组增多，行业

集中度不断提高，将是大势所趋。钢铁产业的结构将会不断优化，高科技、自

动化、集约化生产将使钢材生产能力进一步提高。此外，随着更多企业完成环

保设备改造，行业整体碳排放将不断减少。2021 年全国粗钢产量同比不增加

的目标大概率能够实现，总产量约为 10.2 亿吨，同比减少 3.2%。预计 2022

年产量将继续维持目前水平，全年 10 亿吨左右。 
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图 9  全国粗钢产量               数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

3、需求 

我国钢材主要用于建筑业和制造业。建筑业多使用螺纹钢、线材等长材，而制

造业主要使用热卷、冷轧、中厚板等板材。建筑业包括房地产和基础设施建设，

总体对钢材的需求占钢材总消费的一半左右。其中房地产行业占比约 27%、基

建占比约 22%。制造业中机械行业用钢量最多，占总消费 17%左右。其次是汽

车行业，占比约 6.5%。家电、造船各占 1.5%。整体来看 2021 年钢材下游需求

分化，呈现板材强于长材的格局。 

 
 图 10  钢材消费占比            数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

3.1 房地产行业 

在“三道红线”压制下， 2021 年以来房企贷款融资单月同比增速连续 8

个月负增长，导致房企资金周转紧张， 另一方面，政府提高房贷利率以及严

格控制居民信贷，房地产市场活跃度大大降低。据统计， 2021 年 1-11 月全国

房屋新开工面积累计增速下滑 9.1%。对螺纹钢、线材和型钢等建筑钢材需求冲

击较为明显。据 Mysteel 数据，今年1-11月螺纹钢表观消费累计同比下滑 6.2%。

2021 年房地产行业表现出强劲韧性，表现超出了市场预期。虽然受疫情影响，
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各项指标均出现断崖式下跌，但随后迎头赶上。投资的快速恢复主要依靠建筑

工程的投资，而安装工程投资逐步好转。相对于安装工程，建筑工程对于钢材

的需求量更大，是房地产行业对钢材、特别是螺纹钢、线材需求的主要来源。 

 

图 11 房地产投资额    数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

建筑工程主要是打地基、盖楼房等工程，而安装工程主要是房屋整体建好

后，安装仪器设备等工程。房地产开发在土地购置后首先要进行建筑工程施工，

其后才能进行安装工程施工。2017、2018 两年，土地购置面积大幅增加，房

地产企业拿地增多。虽然新开工面积一直保持同比 10%左右的增速，但是施工

面积到了 18 年下半年才快速上升，而竣工面积累计同比依然处于较低水平。

所以就出现了房地产企业在前端工程投入远高于后端的安装工程的现象，也导

致了螺纹钢和线材需求韧性较强。 

然而今年的土地购置面积虽然有所好转，但较去年仍在减少，新开工面积、

施工面积增速不断下滑，竣工面积维持高增速。换而言之，房地产企业前几年

大量购置的土地很多已完成建筑工程部分，加快了竣工的进度，以更快将房地

产出售缓解资金压力。房地产下行趋势较为确定，对钢材需求从过去的增量拉

动，转变为存量支撑。 
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图 12  房地产数据季节图    数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

3.2 基础设施建设 

2021 年，我国加大了对地方政府隐形债务的监管，致使前期专项债发行

增速低迷，财政政策发力偏慢。拖累了基建投资，2021 年 1-11 月基建投资同

比增速仅为 0.5%，逆周期调节作用尚不明显。其中，受原材料价格大幅上涨

影响，基建项目中最主要的用钢行业-铁路运输业投资的累计同比增速下滑 

1.7%，对钢材需求支撑减弱。 

中央经济工作会议 12 月 8 日至 10 日在北京举行。会议提出，积极的财政

政策要提升效能，更加注重精准、可持续。要保证财政支出强度，加快支出进

度。适度超前开展基础设施投资。明年基建投资有望提高，拉动钢材需求。 
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图 13  基建投资预测              数据来源： Wind、Mysteel、大地期货研发中心 

3.3 汽车制造业 

2021 年，疫情得到阶段性的控制，全球经济复苏，汽车消费有所恢复，

据中汽协统计， 1-11 月国内汽车产销量累计同比增长 3.7%、 4.6%。其中新

能源汽车表现抢眼，产量累计同比增长 155%。但汽车供应链在一定程度上受

疫情压制，叠加缺“芯”问题，汽车制造行业受到较大影响。据统计，今年因

缺“芯”全球汽车累计减产量超过 1000 万辆。目前奥密克戎引发全球新一轮

疫情爆发，明年的经济形势依然不容乐观。汽车行业明年情况可能不会有明显

提升，对于钢材需求拉动有限。 

 

图 14  汽车产、销量季节图           数据来源：wind、大地期货研发中心 
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图 15  汽车产量                            数据来源：wind、大地期货研发中心 

 

图 16  新能源汽车产量                      数据来源：wind、大地期货研发中心 

3.4 家电制造业 

人们对于家电的需求主要体现在购置新房产后，因为如冰箱、洗衣机、空

调这类大型家电的使用寿命是很长的。一般在购买新房后才会置办新的家用电

器，所以家电行业可以视为房地产的下游。最近两年的房地产销售增速减慢，

市场对于家电的需求增量有所减弱。 

但另一方面，我国生产的家电很大一部分会出口外销。海外直接性的财政

补贴刺激欧美耐用品需求增长，尤其对我国家电出口拉动作用显著，据海关总

署数据， 1-10 月我国三大白电空调、冰箱、洗衣机出口同比增速为 11%、 7.2%、 

4.5%。 
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 图 17  商品房销售面积：累计同比      数据来源：wind、大地期货研发中

心 

3.5 船舶制造业 

2021 年船舶制造业表现稳定，疫情对于市场的影响减小。海运费暴涨，

对于造船业有强力提振。据统计，1-11 月我国新船订单量累计同比增长 182%。

但从订单到完工周期较长，目前造船完工量增幅有限，基本与去年持平。不过

从新订单数量来看，预计明年造船用钢会有明显提高。 

 

图 18  造船完工预测                数据来源：wind、大地期货研发中心 

3.6 机械制造业 

机械制造业对应的上游比较复杂。挖掘机等工程机械用于房地产开发和施

工；机床、锅炉等用于工业品的制造；集装箱与国际贸易联系紧密；拖拉机用

于农业生产。2021 年，全球疫情有所缓和，经济复苏，海运价格暴涨，集装

箱需求量激增，我国产量也大幅提高。挖掘机产量增幅减小，与去年基本持平。

从这几种主要大型机械综合来看，今年机械制造业产量有一定增幅，主要集中

在集装箱制造，对板材需求量有较大提振。 
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 图 19  主要机械产量                数据来源：wind、大地期货研发中心 

综合来看，2021 年钢材主要下游需求分化，建筑业表现较弱，制造业有

所提高。相对应的长材需求弱于板材需求。总量上，钢材需求有所减弱，但下

滑速度较为平稳。 

 

4、进出口 

我国是钢材净出口国，进口量稳定在低位。但去年受疫情影响，我国钢材

进出口结构有很大改变。二季度后，国内疫情得到有效控制，但海外疫情爆发。

海外钢材需求下滑，国内需求较好，导致钢材进口激增。但随着今年海外疫情

的好转，钢材进口大幅减少，全年同比减少约 26%。出口增加，钢材全年出口

量同比增加 23%左右。 

 

图 20 中国钢材进口季节图         数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心
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图 21  中国钢材出口季节图         数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

亚洲是我国主要的钢材出口地区，占全部出口的 70%以上。主要出口韩国、

越南、菲律宾、泰国和印尼。2017 年出口量大幅缩减后，我国钢材出口量逐

年小幅减少。 

今年疫情有所缓解，全球经济复苏，海外对钢材的需求有所恢复，出口增

多。预计全年粗钢净出口超 4000 万吨，较去年增加 134%，但仍低于疫情前

2019 年水平。在“双碳”的大背景下，钢材产量受到严格控制。为了稳定物

价，国家也将压缩钢材需求，以匹配供给端的缩减。重要的一项就是改变钢材

进出口结构，通过调整关税，减少钢材出口，将原本净出口状态变为进出口平

衡。预计未来五年，钢材出口将逐渐减少，最终实现进出口平衡。 

图 22  中国钢材出口分布           数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心
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图 23 主要钢材出口国家            数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心

图 24  中国粗钢净出口量预测       数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

 

5、供需分析及预测 

2021 年是我国碳中和元年，钢材供给端受到严格控制，需求仍维持增量，

价格重心上移。自 2018 年采暖季政府取消一刀切式限产后，钢材的供给受到

政策影响再度增加，钢厂严格执行停限产。随着新一轮结构性供给侧改革拉开

帷幕，更多落后产能将被淘汰，新设备新工艺上马，越来越多的钢铁企业更新

环保设备，减少碳排放。需求端，为了稳定钢材价格，国家也将压缩钢材需求，

以匹配供给端的缩减。首先，通过调整关税，钢材出口将减少，原本净出口状

态变为进出口平衡。其次，房地产行业依旧会受到的严格把控，新开发和施工

面积边际减少，以消耗存量为主。随着更多疫苗和药物的研发上市，疫情终将

被战胜，建筑业与制造业将逐渐分化。制造业好于建筑业，相应的板材需求好

于长材需求。 

在供给侧改革阶段，驱动钢材价格的主要因素是供给，而供给受到政策影

响。所以钢价不论是长期的走势还是短期的波动，大多和限产政策息息相关。

未来供给端和需求端都将面临严格的监督管理，关注政策的导向将是把握行情
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的关键。 

综上所述，预计明年钢材整体供需下行，价格中枢下移，价格波动有典型

淡旺季特点。下有产业底，上有政策顶。建议在成本线下做多，3000-3500 左

右。在供需错配导致阶段性价格暴涨后做空，5800-6200。 

二、铁矿石市场分析 

1、2021 年铁矿石行情回顾 

2020 年铁矿石经历了大起大落。上半年铁矿价格跟随钢材大幅上升，但

是大涨之后，快速下跌接踵而至。一方面，上半年虽然政策提出控制粗钢产量，

但实际钢材产量不降反增，铁矿实际需求旺盛。另一方面，市场对政策执行力

度有所质疑，很多人认为目标实现不了，铁矿的预期需求也很好。所以在下游

钢材价格因限产炒作大涨的同时，铁矿也因限产炒作而上涨。但到了七月份，

限产力度逐渐凸显，铁矿需求大幅下降，价格也随之一路走弱。 

 

图 25  铁矿石期现价格图       数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

2、供给 

我国由于铁矿品位较低，开采成本较高，所以铁矿石供给主要依靠进口。

分国别来看，进口矿的主要组成部分来自澳洲和巴西，澳洲占比 61%左右，巴

西占约 20%，其进口量比较多的为南非、秘鲁、伊朗、印度等，合计不到 20%。

澳洲和巴西的铁矿石主要由四大矿山垄断，其发运情况对我国铁矿供给影响较

强，过去天灾人祸导致他们铁矿出口减少，我国铁矿总进口下滑，铁矿价格就

会大幅上涨。今年铁矿供给相对平稳，供给端对于价格的影响减弱。 
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图 26  中国铁矿石进口量（分国别）  数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

（1） 四大矿山 

力拓：2021 年前三季度，力拓合计产量 2.48 亿吨，同比下降 4.8%。疫情

对于力拓的产销影响加大。并且由于之前在矿石勘探作业中,因不符合行业标

准的操作而误炸多处远古人类洞穴遗迹,西澳政府对力拓进行了长期的调查整

顿，致使新矿推迟开采，也使今年铁矿产量有所下滑。力拓将全年的销量计划

从 3.25-3.4 亿吨下调至 3.2-3.25 亿吨。根据其产销计划估算，四季度产销量将

有小幅增加。 

 

图 27  力拓产销情况            数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

必和必拓：2021 年前三季度，必合必拓铁矿石产量 2.5 亿吨，同比下降

2%。产量下降同样是疫情所致，短期内会出现工人短缺的问题。根据公司目标

产量 2.78-2.88 亿吨估算，到明年二季度剩余的三个季度，每季预计生产 7050

万吨左右。 
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图 28 必和必拓产销情况          数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

FMG：2020 年，FMG 铁矿石产量合计 2.08 亿吨，总销量 1.8 亿吨。2021

年，得益于新矿山 Eliwana 的投产，前三个季度累计销量 1.79 亿吨，同比提高

13.8%。预计全年产量将达到 2.4 亿吨左右，较去年提高 15%。虽然 FMG 产销

量都要比其他两家矿山少，但其销售量 90%以上都发往中国，也占据了重要的

地位。 

 

图 29 FMG产销情况          数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

淡水河谷：2019 年淡水河谷生产经历了溃坝事故，虽然在 2020 年底部分

恢复了生产，但新冠疫情也对产量产生了重大影响。今年铁矿石产量有所提高，

前三季度累计生产 2.33 亿吨，同比增长 8%。2021 年，淡水河谷计划年产

3.15-3.25 亿吨铁矿石。四季度，公司将减少生产利润降低的高硅铁矿，预期铁

矿石总产量在 8600 万吨左右。 

前三季度淡水河谷铁矿石销量合计 2.16 亿吨，同比增加 11.1%。其中销售

至中国销量占总销量 61.6%，较去年有所下降。淡水河谷强调以利润为导向，

不盲目追求销售量，随着铁矿价格的下滑，预计明年淡水河谷仍将减少利润较

薄的低品矿的生产。 

自 2020 年初以来，新冠疫情一波未平一波又起，目前奥密克戎席卷欧美
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各国，感染人数大幅增长。四大矿山明年产销量受疫情影响不确定性较大，但

也已基本适应了伴随疫情扰动的工作节奏。根据各矿山公开的报告估计，明年

他们的铁矿石产量将有小幅增加，总计约 2000 万吨。 

 

图 30 淡水河谷产销情况          数据来源：wind、Mysteel、大地期货研发中心 

（2） 国产矿 

我国铁矿供给主要依赖进口，但铁矿定价权却掌握在四大矿山手中，近几

年海外铁矿石价格波动较大，钢铁行业大部分利润都被海外矿山攫取。面对这

种尴尬的境地，我国加紧国内矿山开采。今年 1-11 月我国铁矿石原矿累计产

量超 9 亿吨，同比增加 10.4%，产量较往年都有大幅提高。预计明年国产铁矿

石产量将继续维持上涨趋势。 

 

图 31  中国铁矿石产量                    数据来源：mysteel、大地期货 

3、需求 

铁矿石主要用来炼铁，其需求取决于钢材的供给。2021 年是我国碳中和

元年，钢铁行业开启新一轮结构性供给侧改革。钢材产量在下半年大幅下降，

铁矿石需求下滑。未来钢铁行业生产效率将继续提高，兼并重组增多，行业集

中度不断提高。铁矿石需求增速减缓，钢厂为追求效率将倾向于使用铁元素含

量更高，杂质更少的优质铁矿石。 
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今年高炉开工率、产能利用率大幅下降，钢厂进口矿烧结粉库存较低，日

耗下降幅度较大，反映了在双碳要求下，钢厂停限产执行较为严格。 

 

图 32  钢厂进口烧结粉库存及日耗         数据来源：mysteel、大地期货 

近几年，随着钢铁行业供给侧改革的进行，行业不断发展壮大，钢铁企业

利润提高，再加上国家对环境的重视，对污染物排放治理力度加大，高品矿的

需求激增。烧结矿入炉比例不断下降，球团使用占比增加。 

 

图 33  铁矿石入炉配比                     数据来源：mysteel、大地期货 

预计未来随着钢厂利润的提高，废钢、块矿入炉比例仍将上升，烧结矿配

比可能继续下滑。大量低品矿堆积在港口，难以销售，而高品矿需求旺盛，溢

价提高，助推铁矿石价格上升。如果钢厂利润出现下滑，他们将重新增加低品

矿的配比，高品矿溢价下降，铁矿石价格可能出现大幅下跌。 
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图 34  高低品铁矿价差                     数据来源：mysteel、大地期货 

通过对粗钢产量的预测，今年生铁产量 8.6 亿吨，较 2020 年减少 3%左右，

铁矿需求走弱。预计明年钢铁行业仍将贯彻执行停限产政策，铁矿需求维持弱

势，难有大幅提高。 

4、供需分析及预测 

结合上文对铁矿石供需的分析，2021 年上半年我国铁矿石需求旺盛、供

给不足，出现较大缺口，叠加全球流动性宽松，导致铁矿石价格一路上涨。下

半年随着我国钢铁企业限产力度加大，需求快速下滑。但三四季度是四大矿山

产销旺季，供给增加。整体供过于求，铁矿石价格初夏大幅下降。预计明年钢

厂产量小幅减少，对铁矿石需求略有减弱，四大矿山铁矿石产销量小幅增加，

供给增需求减，供需宽松，有一定的供给盈余。铁矿石价格偏弱运行。 

 

三、总结 

2021 年，受碳达峰、碳中和影响，钢铁行业开启了新一轮结构性供给侧

改革，政策再次成为了行情的核心驱动。年初提出的粗钢产量同比不增加目标，

推动钢材价格创历史新高。但国家担心恶性通货膨胀，一再强调稳定大宗商品

价格，并最终出动雷霆手段，将哄抬物价的违法分子绳之以法，让钢材价格回

归合理区间。在煤炭因供给不足而价格飞涨的带动下，钢材价格也出现了第二

轮大涨。历史总是惊人的相似，煤炭价格也在国家的宏观调控下快速回调，钢

材价格也随之而降。 

在供给侧改革阶段，驱动钢材价格的主要因素是供给，而供给受到政策影

响。所以钢价不论是长期的走势还是短期的波动，大多和限产政策息息相关。

未来供给端和需求端都将面临严格的监督管理，关注政策的导向将是把握行情

的关键。 

综上所述，预计明年钢材整体供需下行，价格中枢下移，价格波动有典型

淡旺季特点。下有产业底，上有政策顶。建议在成本线下做多，3000-3500 左
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右。在供需错配导致阶段性价格暴涨后做空，5800-6200。在钢材产量相对稳

定偏弱的环境下，铁矿石价格受供给端扰动较大。海外新冠疫情和极端天气等

都对矿山开采有影响。预计明年铁矿石价格中枢也会下移，整体走势偏弱，但

要留心意外事件炒作，引起价格暴涨暴跌。 
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