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摘要 

供给： 2023 年新增产能将继续投放，加上 2022 年未能成功投产的装置，

预计有 400多万吨新增产能等待投放，随着疫情政策的调整，客观因素影响

对投放效率的影响将有所减缓，因此 2023 年尿素产能较为充裕，而煤价的

长期下行，为固定床利润带来修复，煤头装置开工率或将持续提升，但需要

注意新增产能投放时间与固定床装置退出时间的错位带来的阶段性供应偏

紧。 

需求：未来中国粮食播种面积虽然继续扩大，但大豆播种面积增量相对更大，

种植结构的变化使得农需增量有限，从季节性上看，上半年仍旧是农业需求

旺季，上半年复合肥企业对尿素的需求旺季也对尿素价格有较强支撑，而工

业方面，人造板和三聚氰胺下游为家装产业，与房地产市场联系紧密，目前

房地产市场相关需求已到达底部，新屋开工面积累计同比已跌至近 5年低位，

但市场复苏仍需要一定的时间传导，预计工业需求对尿素支撑较为有限。 

操作策略： 

随着煤价中枢的不断下移，尿素在供需偏宽松的趋势下，价格也将逐渐

回归合理区间，上半年尿素需求旺季，叠加二季度用煤旺季可能会导致成本

波动，价格短期有反复，但中期煤炭价格承压，整体尿素估值水平回落，叠

加下半年需求由旺季向淡季过渡，价格承压运行。后续供应缩减、出口、工

业需求等因素将对四季度价格形成支撑，但价格波动幅度还需进一步跟踪供

需边际变化及成本端引导。操作策略上，建议 05-09合约价差以正套操作为

主，09-01合约价差以反套操作为主。 
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1. 2022 年行情回顾 

1.1 期现市场情况 

2022 年国内尿素市场行情大涨大跌，呈现“N”型震荡上涨趋势。上半年尿素行情快速冲高，6

月中旬至 7月中旬断崖式下跌，8月又开始震荡上涨，现货市场走势稍落后于期货，但大体趋势基本

一致。整体来看，2022 年尿素期货主力由 1月 4日的 2465元/吨上涨至 12月 9日的 2577元/吨，涨

幅为 4.54%，其中 6月 8日主力 09合约达到 3064元/吨的年内高点；而现货价格也由 1月 4日的 2552

元/吨上涨至 12 月 9 日的 2728 元/吨，涨幅为 6.90%，6 月 9 日现货市场也达到 3286 元/吨的内年高

点。 

回顾 2022 年尿素期货市场的运行情况，大致可分为三个阶段，虽然在两个上涨阶段中有回调部

分，但整体趋势较为明显。第一阶段从 1 月到 6 月初，震荡中上涨。1 月中巴签订的 15 万吨出口协

议、夏管肥临时储备招标结果公布、市场对冬奥会限产预期等多重利好持续助推尿素期货价格上行，

但 2 月中旬以后国家对煤炭价格再次调控、气头尿素限产未达预期，叠加对华北地区企业的复产预期，

尿素价格有所回调，3月因俄乌冲突爆发、需求进入旺季叠加复产不及预期，4 月法检政策稍有放松，

5月高氮肥开始生产、企业库存历史低位叠加上海复工复产预期，推动价格继续走高，中途虽有消息

或资金因素影响使得价格有回调，但整体上涨趋势明显。第二阶段从 6月中旬至 8月初，断崖式下跌。

6月中旬开始，夏季备肥陆续结束、夏管肥也逐渐进入市场叠加下游需求快速转淡，企业库存开始回

升，期货市场因上海复工复产后市场不及预期，整个大宗商品大幅回调，尿素期货和现货均进入暴跌

模式，7月 14日尿素期货 09 合约跌至 2044元/吨的年内低点，8月 10日尿素现货跌至 2310元/吨的

年内低点，期货市场止跌时间早于现货市场。第三个阶段是 8月中旬至今，顺畅上行。8月中旬以后，

西南地区因高温限产，企业开工下滑；9月天然气、无烟煤价格大幅上涨，成本支撑强劲；11月冬储

全面启动，内蒙、新疆因疫情出货不畅，市场流动资源减少，尿素价格上行动力充足，除 10 月国内

需求萎靡真不真、尿素供大于求，价格小幅下行外，尿素价格上涨较为顺畅。 
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图 2： 2022 年交割地区尿素价格走势图      单位：元/吨  图 3： 2022 年尿素期货合约价格走势图       单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部  数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部 

 

1.2 基差运行情况 

由于近两年市场行情波动加大，基差变化负度也大于往年，但今年因为市场一直走“强现实、弱

预期”的逻辑，因此今年基差始终在 0线之上运行。上半年期现市场走势基本一致，但受多地疫情反

复的影响，市场对整体宏观环境预期较为悲观，期货价格始终低于现货价格，基差也持续走高，山东

图 1：  2022 年尿素期货合约指数价格走势  

 

  

数据来源：文华财经、海通期货投资咨询部 
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地区尿素价格与主力合约基差由 1 月中旬的基本平水扩大至 5 月末的 450 元/吨以上，6 月初期货快

速上涨修复基差至 200 元/吨左右，但 6 月中旬以后上海复工复产不及预期，期货市场跌幅较大，基

差又扩大至 450元/吨左右，7月中旬以后现货市场暴跌基差逐渐被修复，主力合约换至 2301后，尽

管现货市场持续好转，但受弱预期的影响，基差一直维持在 100-200元/吨。 

 

图 4： 山东尿素市场主流价与尿素主力基差  单位：元/吨  图 5： 河南尿素市场主流价与尿素主力基差  单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部  数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部 

2. 原料端情况 

2.1 保供稳价成效显著，煤炭产量大幅增加 

2022 年国际形势严峻复杂，地缘局势的急剧变化持续冲击着国际能源市场，国际原油、天然气、

煤炭价格维持高位。而国内受煤炭增产、保供稳价政策的影响，煤炭产量明显增加，供需偏紧格局逐

渐改善。据国家统计局数据显示，2022年 1-10月份，全国原煤产量累计为 368539.70 万吨，累计同

比增长 10%，2022 年原煤累计产量增幅始终保持在 10%以上。从原煤的单月产量来看，仅 8月份和 10

月份同比增幅在 10%以下，8 月份受全国高温天气和多地进入汛期的影响，原煤产量同比增长 8.1%，

而 10 月份因国庆假期以及二十大会议的召开，煤矿主产区部分企业主动停产保安全，导致原煤产量

下滑，叠加去年 10 月份开始煤炭保供增产初见成效，因此 10 月份原煤产量同比增量仅为 1.2%。在

国家保供及价格调控的引导下，2022 年煤炭价格逐渐趋向稳定，京唐港动力煤平仓价稳定在

1000-1600元/吨，晋城无烟煤坑口价维持在 1000-1400 元/吨之间。 

根据发改委、能源局公布的 2023 年煤炭新增产能方案来看，煤炭保供仍是政策首位，煤炭供应

继续增加，但疫情防控政策调整后，下游需求预期好转的大背景下，煤炭消费需求或继续回升。需要

注意的是，2023 年煤炭中长协占比进一步提升，这部分量将挤占其他行业对煤炭的消耗，电煤中长
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协煤炭价格虽然稍有回落，但化肥生产企业被“请离”了中长协的需求队伍，因此在煤炭价格没有长

协限制的情况下，之前享受中长协价格的部分煤头尿素企业成本或将有所提升。 

 
图 6： 近几年动力煤价格走势图      单位：元/吨  图 7： 2016-2022 年原煤月度产量        单位：万吨 

 

 

 

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部  数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部 

 

2.2 全球天然气短缺，价格疯涨波及国内 

   2022年受俄乌冲突影响，欧洲供应紧张带动国际天然气价格暴涨，不少中国进口商将部分船货转

售至欧洲市场获利，导致中国 LNG 进口“量紧价高”，走出一波牛市的油价也让与其挂钩的 LNG 长协

价格不断攀升，现货与长协进口成本双双走高导致国内气价居高不下，国内 LNG 及管道气价格均呈现

“淡季不淡”的特点。中国 LNG 出厂价格全国指数在俄乌冲入爆发后的淡季 3 月份达到了 8500 元/

吨的历史高点，之后随着局势的发展，中国 LNG出厂价格维持在 6500-8000元/吨，但进入四季度后，

国内天然气进入旺季，而国际天然气价格的暴跌，使得天然气价格一反常态在 11 月份跌至 5600 元/

吨，但进入 12 月份随着国内天然气需求增加，价格又开始回升，但气头尿素因资源短缺而大面积停

产的情况将不复存在。随着国际局势的发展，2023 年国际天然气和煤炭价格或均将有所回落，国内

天然气价格也将随之回落，天然气价格助推尿素成本上移的情况大概率不会发生。 
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图 8： 近几年天然气价格走势图      单位：元/吨  图 9： 2018-2022 年天然气价格季节性图表    单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部  数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部 

 

3.尿素供给情况 

3.1  新增产能投放较少，产量整体增加明显 

近三年受疫情影响，尿素新增产能投产一直不及预期，大部分新装置投产均有推迟现象。截至

12月上旬，2022年全国新增尿素产能仅 150万吨，其中包括原计划于 2021年投产的内蒙古乌兰 120

万吨，以及山西润锦投产的 30 万吨，而原计划于 2022 年投产的山东明水 80万吨、新疆中能 52万吨，

以及鄂托克旗建元 40 万吨装置截至目前仍未有投产迹象，大概率延期至 2023 年。据隆众数据显示，

2022 年尿素行业产能为 7426 万吨，净增产能 112万吨，较 2021年净增产能量有所下滑。 

图 10： 近三年中国尿素行业产能增加情况        

地区 企业名称 产能 计划投产时间 实际投产时间 

山东 晋煤明升达 80 万吨 2020 年 7 月 2020 年 8 月 

新疆 新疆宜化 60 万吨   2020 年 9 月 

江西 九江心连心 52 万吨 2020 年 9 月 2021 年 2 月 

云南 云南祥丰 50 万吨   2021 年 2 月 

湖北 湖北三宁 80 万吨 2020 年 11 月 2021 年 3 月 

安徽 安徽昊源 70 万吨 2021 年 5 月 2021 年 6 月 

山东 山东润银 140 万吨 2020 年 11 月 2021 年 9 月 

山西 山西潞安 30 万吨   2021 年 11 月 

内蒙古 内蒙古乌兰 120 万吨 2021 年 12 月 2022 年 5 月 

山西 山西润锦 30 万吨   2022 年 6 月 
 

 

数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  
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虽然新增产能投放不及去年，但 2022 年尿素产量增加明显，数据显示，2022 年 1-11 月全国尿

素累计产量约为 5184.43 万吨，累计同比增加约 246万吨，累计同比增长 5%。从区域供给来看，2022

年区域供给变化不大，西北地区、华北地区和华东地区仍是尿素的主要供应地，但地区占比稍有变化。

隆众数据显示， 2022年 1-10 月，内蒙古尿素产量为 617.69万吨，占全国尿素产量的 13.06%，较去

年占比下滑 0.41 个百分点；山西省尿素产量为 596.36 万吨，占全年尿素产量的 12.61%，较去年占

比下滑 1.2个百分点；山东省尿素产量为 587.33万吨，占全年尿素产量的 12.42%，较去年占比下滑

0.34 个百分点。可以看出今年产量的提升是全国各地尿素产量均有提升，主产区尿素产量占比反而

下滑，另外山西地区下半年受疫情及二十大会议影响，产量减少较多，导致山西生产量占比下滑较多。

从目前的的状况来看，2022 年原料供给偏紧的状况有所缓解，尽管冬季为煤炭和天然气需求旺季，

但受保供政策影响，煤炭和天然气今冬供应短缺情况不明显，尿素整体供应将高于往年，预计年产量

达到 5640万吨。 

 
图 11： 近几年全国尿素产能及产量情况      单位：万吨  图 12： 2022 年各工艺尿素产量占比         

 

 

 
数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 
图 13： 2017-2022 年全国尿素产量      单位：万吨  图 14： 2019-2022 年各省份尿素产量    单位：万吨         

 

 

 
数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：百川盈孚、海通期货投资咨询部 
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3.2 企业开工处中高位，煤头日产波动稍大 

由于 2021 年冬季气头尿素限产不及预期，2022 年开年尿素日产量便处于历史同期高位。2022

年上半年尤其是春节后全国尿素日产量基本维持在 15.5 万吨以上，仅 2 月中旬到 3 月初受春节期间

企业累库及西南地区部分气头企业停产影响，尿素日产量由 16万吨下滑至 15 万吨，之后随着企业的

逐渐复产，日产量又回到 16 万吨。下半年尿素日产量相对回落，进入 7 月份以后受需求转弱、持续

累库的影响，尿素日产量开始逐渐下滑；8月份部分地区进入汛期，叠加高温天气川渝地区有拉闸限

电现象，8月底尿素日产量跌至 13.7万吨，下半年整体尿素日产量基本都在 15.5万吨。但从整体来

看，今年全国尿素日产量一直处于历史同期中高位，煤头企业相对来说波动稍大。 

后期国内尿素的供应需关注两个方面，一是煤炭价格，随着煤炭价格的高位回落，固定床工艺已

经开始盈利，前期因亏损停产的尿素企业陆续复产，如果煤价后期持续下行，尿素成本中心的进一步

下移或将刺激更多供应的释放；二是气头尿素企业的开工动态，进入冬季天然气取暖需求增加，因此

每年的取暖季气头尿素供应都会有不同程度受限情况，从目前的情况来看，气头企业受影响并不明显，

各企业在交替进行，因此后期整体日产虽有减量预期，但或好于往年。2023 年在产能继续增加的背

景下，供应端问题不大，主要关注原料端的价格、供应情况，以及政策方面对供给的影响。 

 
图 15： 2017-2022 年全国尿素企业开工率   单位：%        图 16： 2017-2022 年全国尿素企业日产量   单位：万吨         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 
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图 17： 全国煤头尿素企业开工率          单位：%     图 18： 全国煤头尿素企业日产量      单位：万吨        

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 
图 19： 全国气头尿素企业开工率       单位：%        图 20： 全国气头尿素企业日产量         单位：万吨         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 

3.3 尿素产能后期展望 

近三年由于疫情和能耗双控的政策，新产能投产速度较慢，前期未能成功投产的装置未来将继续

推进，2023年计划投产的产能有 274万吨，包括内蒙古亿鼎 52万吨、华鲁恒升 100万吨、旭阳中燃

52万吨和靖远热电 70万吨，再加上 2022年未能投产的 172万吨，预计 2023年尿素产能将继续增加。

除了 2023 年计划投产的项目外，未来仍有 510 万吨产能等待投放。鉴于各地区对高耗能行业投产的

管控，后期新增产能投产很可能延期。另外，2021 年 12 月 3 日工信部发布的《“十四五”工业绿色

发展规划》提出，落实能耗“双控”目标和碳排放强度控制要求，推动重化工业减量化、集约化、绿

色化发展，严控尿素等行业新增产能，新建项目应实施产能等量或减量置换。从中长期的发展来看，

目前已获批的尿素产能投放后，在很长一段时间内，尿素产能或维持稳定。 
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图 21： 未来中国尿素行业产能增加情况        

地区 企业 产能 生产类型 计划投产时间 

新疆 中能万源 52 万吨 煤头 2022 年（已延期） 

山东 山东晋煤明水 80 万吨 煤头 2022 年（已延期） 

内蒙古 鄂尔多斯建元煤焦 40 万吨 煤头 2022 年（已延期） 

内蒙古 鄂尔多斯亿鼎 52 万吨 煤头 2023 年 

湖北 华鲁恒升荆州公司 100 万吨 煤头 2023 年 8 月 

内蒙古 呼和浩特旭阳中燃 52 万吨 煤头 2023 年底 

甘肃 靖远热电 70 万吨 煤头 2023 年底 

新疆 心连心能源 52 万吨 煤头 拟建中 

河南 河南延化化工 80 万吨 煤头 拟建中 

河北 阳煤沧州正元 70 万吨 煤头 拟建中 

江苏 晋煤双多化工 100 万吨 煤头 拟建中 

河南 晋开化工 80 万吨 煤头 拟建中 

内蒙古 内蒙古亿利化学 52 万吨 煤头 拟建中 

江苏 新沂晋煤恒盛 80 万吨 煤头 拟建中 
 

 

数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  

 

4. 尿素需求情况 

4.1 整体需求超预期，农需替代增量大 

2022 年尿素需求仍然符合传统季节性规律，上半年消耗大于下半年，但整体需求增量超预期，

增量主要源于尿素对其他化肥品种的替代，以及工业方面对尿素需求的增加。由于今年整体大环境的

通胀，上半年国际市场能源、化肥、农产品均创历史新高，国内磷肥、钾肥受国际市场影响较大，涨

幅迅猛，因法检政策的管控，尿素的涨幅相对较小，尿素与硫酸铵、氯化铵和磷酸一铵等比价大大低

于往年，因此不少复合肥企业采用尿素替代了硫酸铵等小氮肥。数据显示，2022年 1-10月全国尿素

消费累计总量为 4535.49 万吨，累计同比大幅增加 489 万吨，同比增长 12.1%；其中 1-6月全国尿素

消费总量为 2816.9 万吨，累计同比增加 345.7 万吨。由此可见，今年尿素需求的增加主要集中在上

半年，下半年因化肥整体价格的回调，尿素替代大幅减少，11 月后在出口、淡储及复合肥采购等需

求拉动下尿素重心持续抬升。 
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图 22： 2015-2022 年全国尿素年度消费量   单位：万吨        图 23： 2018-2022 年月度尿素消费量       单位：万吨         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 

4.2 直接农需或小幅减少，复合肥需求增加明显 

对尿素消耗较大的农作物依然是玉米、小麦、水稻等大田农作物。近年疫情的频繁出现，使得全

球对粮食安全格外重视，粮食价格持续上涨，我国也开始重视粮食安全生产。2022 年国家一号文件

继续调整政策，由 2021 年的“两稳一增”转变为 2022 年的“两稳两扩”，大力实施大豆和油料产能

提升工程，使部分地区玉米改种大豆，玉米种植面积减少，大豆耕种面积增加。数据显示，2022 年

我国玉米种植面积减少 4700 万亩至 6.03 亿亩，较 2021 年度下降 7.2%，而大豆种植面积增加 2300

万亩至 1.49亿亩，较 2021年度增加 18.3%。每亩玉米对尿素的施用量为 17.65 公斤，而每亩大豆对

尿素的施用量为 2.76 公斤，玉米对尿素的消耗量要远远高于大豆，玉米改种大豆面积的增加，理论

上对尿素的需求量是减少的。从数据上计算，玉米耕种面积减少 4700万亩，对尿素的消耗减少约 70

万吨。因此尽管 2022 年尿素总需求大幅增加，但农业对尿素的直接需求在一定程度上说是有所减少

的，根据农业农村部编制的《“十四五”全国种植业发展规划》中提到的，到 2025年，扩大大豆玉米

带状复合种植面积 5000 万亩（折合大豆面积 2500 万亩），扩大轮作规模，开发盐碱地种大豆，力争

大豆播种面积达到 1.6 亿亩左右，产量达到 2300 万吨左右，推动提升大豆自给率。如此来看，2023

年大豆播种面积或继续扩大，叠加国家对用肥零增长或负增长的鼓励，尿素农业直接需求或继续呈现

减少的趋势。 
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图 24： 我国粮食作物的种植面积   单位：千公顷        图 25： 各粮食作物的价格走势       单位：元/吨         

 

 

 

数据来源：国家统计局、海通期货投资咨询部  数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部 

 

农业用尿素除了农作物的直接施用外，生产成复合肥后的间接施用也属于农业用尿素，复合肥对

尿素的需求量约占 17%，位居第二。2022年 1-11月，全国复合肥生产总量为 4174万吨，累计同比下

滑约 6.95%。今年上半年复合肥正常生产，但三季度受原料氮磷钾单肥价格持续下跌、产成品库存胀

库等因素影响，导致企业生产意愿下滑，秋季肥生产时间不断推后。复合肥企业开工率从 3月开始下

滑，7 月底跌至 21.63%的年内低点，低点与往年相比推迟了近两个月。上半年由于各种肥料价格的飙

升，尿素性价比相对较高，复合肥企业用尿素替代企业小氮肥的需求大幅增加，下半年尿素与小氮肥

比价逐渐回归后，替代情况有所减少。从未来趋势来看，由于尿素价格的持续高位，复合肥企业对尿

素以销定产、随用随采或成为常态，因此 2023 年复合肥企业仍可能因需求集中而集中采购的现象，

短期内的集中采购对尿素价格仍有支撑作用。 

 

图 26： 2019-2022 年复合肥月度产量   单位：万吨        图 27： 2019-2022 年复合肥企业开工率      单位：万吨         

 

 

 

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 
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4.3 工业需求占比稍有提升，三聚氰胺产量前高后低 

    近两年工业用尿素需求量稍有提升，但整体需求相对仍然较少，对尿素需求量较大的是人造板行

业和三聚氰胺行业，分别约占总需求的 18%和 8%。人造板行业是工业方面对尿素需求最多的行业，我

国人造板主要用于建筑装饰装修、家具、地板、门窗，以及包装材料等领域，这与房地产后周期密切

相关，因此房地产的表现对人造板行业产量影响很大，我们可以从房地产施工、竣工、销售等数据来

推测人造板的供需情况。据测算人造板行业每年对尿素的需求量大概为 1000 万吨量级，受原材料木

材、甲醛和尿素等价格暴涨影响，叠加国家对房地产政策的相关调控，2022 年人造板行业整体表现

较差，产量变化不大。2023 年在政策托底背景下地产市场或逐步企稳，但是实际复苏节奏可能会偏

缓慢，要先看到房企现金流、融资问题等得到明显改善，进而才能传到至施工和竣工端的修复。 

三聚氰胺行业是工业方面尿素需求的第二大行业，数据显示，2022年 1-11 月全国三聚氰胺产量

为 128.86 万吨，累计同比小幅下降 6.41万吨，同比下滑 4.74%。虽然今年三聚氰胺产量整体相较去

年波动不大，但年内阶段性产量却是近五年波动最大的一年，近五年月度产量的最高点和最低点都在

今年产生，4月 13.98 万吨的产量为月度高点，8月 8.85万吨的产量为月度低点。上半年三聚氰胺月

度产量几乎都是近五年历史同期高点，数据显示，2022 年 1-6 月全国累计三聚氰胺产量为 77.96 万

吨，占总产量的 60.5%，累计同比增幅为 12.4%。受宏观环境不佳、疫情情况复杂，以及房地产萎靡

等因素的影响，4月中旬开始三聚氰胺企业开工率便开始下滑， 8月下旬三聚氰胺企业开工率一度跌

到 41.48%的历史低点，比 4 月中旬 82.22%的开工率下滑了 40.96 个百分点，尽管从 9 月份开始开工

率有所回升，但仍处于历史同期较低位置。2023 年受制于宏观环境恢复缓慢及地产短期难言乐观的

情况下，工业对于尿素的需求我们持谨慎态度，2023 年下半年或稍好于上半年。 

 

图 28： 中国人造板下游应用         图 29： 中国人造板近几年产量              单位：万吨 

 

 

 
数据来源：公开资料整理、海通期货投资咨询部  数据来源：中国林业协会、海通期货投资咨询部 
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图 30： 2018-2022 年三聚氰胺企业月度产量  单位：吨         图 31： 2016-2022 年三聚氰胺企业开工率    单位：%         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 

5. 尿素进出口情况 

5.1 国际尿素价格高位，进口数量近乎于无 

   我国尿素以出口为主，跟出口量相比，进口量仍占比很小。2022 年俄乌冲突爆发，欧盟对俄制裁

导致欧洲能源危机，全球化肥市场受到较大冲击，加剧了全球化肥紧张局面，国际尿素价格在俄乌冲

突爆发初期一度冲到 900美元/吨以上，之后虽然有所回落，但仍然处于历史高位。而从去年 10月份

开始的法检政策使得国内价格开始独立于国际价格走出了自己的行情，国内尿素价格大幅低于国际价

格，进口数量近乎于无。 

 

图 32： 国际小颗粒尿素价格      单位：美元/吨        图 33： 2014-2022 年尿素进口数量        单位：万吨         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 
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5.2 法检大幅限制出口，政府间援助量大增 

为了有效应对化肥行业保供稳价和暴涨国内粮食安全，海关总署 2021 年 10 月初发布 81 号文件

对包括尿素在内的部分化肥进行出口法检，此举有效限制了尿素出口。海关总署数据显示，2022 年

1-11 月份，我国出口尿素累计总量为 229.7万吨，累计同比下滑 297万吨，降幅达 56.4%。虽然法检

大幅抑制了尿素出口，但政府之间的尿素援助量却大量增加，1 月中国对巴基斯坦提供 15 万吨的尿

素援助，11月中国对巴基斯坦、埃塞俄比亚提供约 80 万吨的尿素援助，另外还对其他一些小国家的

尿素援助，2022 年政府间尿素援助量达到 100 万吨，而印度招标也使得国内部分企业有出口机会。

从目前的情况来看，出口法检政策已延长至 2023 年 4 月，后期是否继续延长不确定性较大，需求端

若仅靠内贸消化，国内供大于求的格局或将持续存在，但在高利润驱动、印度招标、国际援助以及其

他因素影响下，国内尿素出口继续呈现阶段性增加的局面。 

 

图 34： 2015-2022 年尿素年度出口数量   单位：万吨        图 35： 2018-2022 年我国尿素月度出口情况  单位：万吨         

 

 

 
数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部  数据来源：隆众资讯、海通期货投资咨询部 

 

5.3 全球尿素产能情况及展望 

2022 年国际尿素产能增速显著高于往年，主要由于前期海外疫情延后了投产节奏，今年总投产

量在 800万吨（中国除外），年底全球产能或达到 2.29 亿吨，同比增速 3.58%。其中包括文莱 136万

吨、尼日利亚 267万吨、印度 380万吨。印度政府的复兴计划投产总共 635万吨产能的新装置，未来

还有 250 万吨的产能待投产，根据彭博预测数据显示，2023 年全球尿素产能或将增长至 2.35 亿吨，

因此未来全球尿素市场供应将逐渐走向宽松。 
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另外，俄乌冲突的爆发使得国际能源价格大幅上涨，对于俄罗斯能源端油、煤、气的制裁导致了

今年欧洲能源危机的爆发，上半年欧洲气价一度创出历史新高，由于海外尿素主要是以天然气为原料，

因此天然气价格的暴涨对于欧洲化肥行业产生了巨大的影响。欧洲尿素年产能总共 1200 万吨，上半

年减产停产产能超过 750万吨，占欧洲总产能的 63%，下半年随着天然气价格的大幅下跌，欧洲复产

近一半，且下半年开始欧洲、美国和巴西等地区需求表现均弱于预期，国际尿素价格持续回落。2023

年随着产能的逐渐释放，供需转向宽松，国际尿素价格或难以回到前期高位水平，但需求旺季仍有阶

段性冲高可能。 

 

6. 2023 年尿素市场展望 

   2022 年尿素新增产能投产仍然不及预期，但需求超预期的增量增加了尿素企业的生产积极性，因

此 2022 年尿素供需双增，成本对尿素价格有较强支撑，价格持续上行。进入 2023年后，新增产能将

继续投放，加上 2022 年未能成功投产的装置，预计有 400 多万吨新增产能等待投放，随着疫情政策

的调整，客观因素影响对投放效率的影响将有所减缓，因此 2023 年尿素产能较为充裕，而煤价的长

期下行，为固定床利润带来修复，煤头装置开工率或将持续提升，但需要注意新增产能投放时间与固

定床装置退出时间的错位带来的阶段性供应偏紧。从需求方面来说，党的二十大报告提出“全方位夯

实粮食安全根基”，未来中国粮食播种面积虽然将继续扩大，但大豆播种面积增量相对更大，种植结

构的变化使得农需增量有限，从季节性上看，上半年仍旧是农业需求旺季，复合肥企业对尿素的需求

旺季也对尿素价格有较强支撑，而工业方面，人造板和三聚氰胺下游为家装产业，与房地产市场联系

紧密，目前房地产市场相关需求已到达底部，新屋开工面积累计同比已跌至近 5年低位，但市场复苏

仍需要一定的时间传导，预计工业需求对尿素支撑较为有限。另外，2023 年需要关注出口政策变化

对需求的支撑作用，上半年国内处于需求旺季，在下半年需求淡季，国内价格回归至较合理区间后，

出口政策若延续宽松状态，同样符合国际国内双循环的基本国策，虽然印度等地仍有新装置投产计划，

但投产具体时间和生产负荷均存在一定不确定性。与此同时，欧洲能源危机虽有缓解，但 2023 年国

际能源供应是否恢复正产等，对区域氮肥生产都会带来较大影响。 

综上所述，随着煤价中枢的不断下移，尿素在供需偏宽松的趋势下，价格也将逐渐回归合理区间，

上半年尿素需求旺季，叠加二季度用煤旺季可能会导致成本波动，价格短期有反复，但中期煤炭价格

承压，整体尿素估值水平回落，叠加下半年需求由旺季向淡季过渡，价格承压运行。后续供应缩减、

出口、工业需求等因素将对四季度价格形成支撑，但价格波动幅度还需进一步跟踪供需边际变化及成

本端引导。操作策略上，建议 05-09合约价差以正套操作为主，09-01合约价差以反套操作为主。 
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