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中期 PVC9-1 正套策略 
2022年 5月 11日 

主要逻辑： 

1） 近期 PVC2209月合约有较大跌幅，主要因为供应稳定并且需求持续疲弱。 

2） PVC 供应稳定直接体现在开工率上，今年以来 PVC 开工持续处于往年较高水平，由于

电石供应稳定，电石法 PVC 利润处于较高水平，氯碱一体化利润处于历史最高水平附

近，因此 PVC生产企业有维持高开工的动力。 

3） 需求方面，由于疫情持续影响终端消费和运输，PVC 下游开工率较往年水平有一定差

距，并且近期东南亚和印度的外需走弱，出口需求下滑。因此在近期偏空的 PVC 基本

面状态下，PVC价格随商品整体下滑。 

4） 未来供应方面， PVC将在 5月中下旬集中检修，根据当前的检修计划，预期 PVC开工

将在 5月中下旬从当前的 82%逐渐下降至 75%左右，之后在 6月上旬逐渐恢复。因此集

中检修对 PVC供应造成一定影响。 

5） 目前对需求的影响主要还是在疫情，当前上海每日新增确诊人数正在下降，但其他城

市仍有疫情出现和管控措施。当前对于需求来说，主要还是市场的信心恢复，而实际

需求方面，从动态清零、解除管控到交通运输、终端需求恢复仍需要一个过程，之后

才能看到延后的工期赶工令实质性需求集中出现。出口外需方面预期近期难以看到起

色。 

6） 因此 PVC9-1 正套策略主要交易逻辑是从 5 月中旬开始到 6 月中旬结束的集中检修，

其次是疫情好转带来的市场信心恢复。 

 

交易策略：PVC9-1正套 

策略周期：中期，5月中旬至 6月中旬 

 

风险： 

1） 检修计划改变，由于疫情等原因，更多检修计划推迟延期。 

2） 疫情反弹，需求恢复继续后移，市场信心再次受到打击。 
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图表：PVC 月度装置检修 

 

 
 

来源：新湖期货、隆众资讯、卓创资讯 

 

图表：PVC 周度装置检修 

 

 
 

来源：新湖期货、隆众资讯、卓创资讯 
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图表：PVC 粉开工率  

 

 
 

来源：新湖期货、卓创资讯 

 

图表：电石法 PVC 利润 

 

 

来源：新湖期货、Wind资讯 
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图表：氯碱一体化利润 

 

 

来源：新湖期货、Wind资讯 

 

图表：PVC 主要仓库库存  

 

 

来源：新湖期货、卓创资讯 
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图表：PVC9-1 月差  

 

 
 

来源：新湖期货、Wind资讯 
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