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两会政府对于经济、产业的描述是后续经济、产业支持政策的依据，所以我们尝试探索

两会对于 A股板块走势的影响。观察 2018 年以来 5年时间内，两会前 15 天、前 7天以及后

15 天、后 7 天板块表现，我们发现板块表现与两会所提到的热词具有一定的关联，尤其是

两会之后的一周，具体分析如下： 

表 1 2018 年以来两会前后，7天、15 天均领涨板块 

资料来源：Ifind 南华研究 

 2018 年“互联网+”概念影响，而政府工作报告提及“加快新旧发展动能接续转换”，深

入开展“互联网+”行动，实行包容审慎监管，推动大数据、云计算、物联网广泛应用，

新兴产业蓬勃发展，传统产业深刻重塑。同时，报告中还点赞“新四大发明”（高铁、

网购、移动支付、共享单车），互联网活力成为当时突出亮点，明确提及高铁网络、电

子商务、移动支付、共享经济等引领世界潮流。因而计算机、通信等板块在两会前后表

现优异，但是对比两会之后全年的领涨板块可以发现，这种趋势并没有得以延续。全年

领涨围绕消费、银行、石油石化等顺周期行业。 

 2019 年电力设备及新能源板块在两会之后，由于政府工作报告强调“加强污染防治和

生态建设，大力推动绿色发展”出现短暂的领涨。 

 2020 年，疫情爆发之后，国内先发现，先防控，经济率先复苏，因而在两会之前，市场

的交易已经围绕消费复苏展开。两会之后，政府工作报告不设 GDP 目标增速，以“六稳”

为目标，并对目标失业率进行上调。但由于是十三五的开年之局，市场对于政府会支持

经济增长仍抱有很大期待，关于消费、制造业、以及电商受提振上涨。 

 2021 年，政府工作报告中提到的“碳中和”与国内稀土资源价值的保障成为热点。在

“碳中和”节能减排要求下，电力设备及新能源板块上涨。 

 2022 年，两会之后医药板块的上涨，一定程度受到政府工作报告中对于“坚持中西医

并重，加大中医药振兴发展支持力度，推进中医药综合改革。”描述的提振。 

表 2 年初至两会及两会至年终领涨板块对比情况 

时间 领涨板块 

2018 
两会前：消费者服务、银行、计算机、家电、钢铁 

两会后：银行、消费者服务、农林牧渔、石油石化、食品饮料 

2019 
两会前：农林牧渔、电子、计算机、非银行金融、通信 

两会后：食品饮料、电子、家电、建材、消费者服务 

2020 两会前：医药、农林牧渔、食品饮料、计算机、建材 

时间 两会前表现强势板块 两会后表现强势板块 

2018 计算机、国防、电子、通信、传媒 医药、计算机、通信 

2019 计算机、传媒 计算机、传媒、电力设备及新能源 

2020 食品饮料、商贸零售 
消费者服务（全年领涨）、商贸零售、轻工

制造、传媒 

2021 钢铁、综合金融、电子及公用事业 
电力设备及新能源（全年领涨）、建筑、交

通运输 

2022 煤炭、电力设备及新能源 医药、综合 



两会后：消费者服务、电力设备及新能源、食品饮料、国防军工、汽车 

2021 
两会前：钢铁、石油石化、银行、消费者服务、有色金属 

两会后：电力设备及新能源、煤炭、基础化工、有色金属、电力及公用事业 

2022 
两会前：煤炭、有色金属、建筑、银行、房地产 

两会后：消费者服务、食品饮料、煤炭、交通运输、汽车 

资料来源：Ifind 南华研究 

结合两会至年终领涨板块来看，虽然两会后相关领涨板块一定程度受到政府工作报告描

述的提振，但是短期的领涨板块很少是全年的领涨板块。整体而言参考意义不大，全年上涨

情况会更偏向于围绕会议中对于全年的经济定调以及大主题。 

对比近五年，年初至两会以及两会至年终的领涨板块，可以发现，两会之后的领涨板块

上涨逻辑会更加清晰，一定程度受到两会对于经济定调影响。在这五年中，除了 2021 年，

基本都对扩大需求，促进消费做了较为显著的强调，所以相应的消费者服务或者食品饮料、

农林牧渔等消费相关板块会更加倾向于领涨，而 2021 年领涨板块则主要是围绕新能源、电

力行业以及经济增长顺周期行业。此外，2020 年与 2022 领涨的汽车板块也在两会中重点提

及，。 

表 3 两会对于需求及消费的描述 

时间 政府工作报告关于消费、需求相关描述 

2018 

采取既利当前更惠长远的举措，着力推进供给侧结构性改革，适度扩大总需求，推动实现更高层

次的供需动态平衡、顺应居民需求新变化扩大消费 

增强消费对经济发展的基础性作用。推进消费升级，发展消费新业态新模式。 

2019 
充分发挥消费的基础作用、投资的关键作用，稳定国内有效需求，为经济平稳运行提供有力支撑。 

推动消费稳定增长，多措并举促进城乡居民增收，增强消费能力。 

2020 
激发新消费需求、助力产业升级 

推动消费回升。通过稳就业促增收保民生，提高居民消费意愿和能力。 

2021 稳定和扩大消费。多渠道增加居民收入。 

2022 

新增财力要下沉基层，主要用于落实助企纾困、稳就业保民生政策，促进消费、扩大需求。 

畅通国民经济循环，打通生产、分配、流通、消费各环节，增强内需对经济增长的拉动力。 

推动消费持续恢复。 

资料来源：公开信息整理 南华研究  

所以综合来看，关注两会对于经济定调、以及产业支持政策倾向，对于我们分析长期的

领涨板块具有较强的借鉴意义。结合目前的行情来讲，市场等待央行对于经济的定调，若政

治局会议强调提振消费、扩大需求，预计会带动消费板块继续领涨。 

 


