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在机器学习领域，遗传规划能够有效地进行特征生成。一些
早期的实证研究已经将遗传规划运用于金融工程的建模当
中，然而纵观近些年在遗传规划领域的研究，多数集中在股
票因子的挖掘之中。在量化CTA领域中，随着基本面量化的
不断发展，本报告尝试结合基本面量化与遗传规划模型，力
求挖掘具有强交易信号的期货基本面量化因子。

★模型构建：

本报告采用的遗传规划的方式是：将降维之后的基本面因子
作为初始种群，以因子的夏普值作为适应度函数进行演化迭
代。
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1、研究背景

在机器学习领域，遗传规划能够有效地进行特征生成。一些早期的实证研究已经将遗
传规划运用于金融工程的建模当中，并得到可用于实盘的交易因子。然而纵观近些年
在遗传规划领域的研究，多数研究集中在对股票因子的挖掘之中，一个比较典型的例
子就是Worldquant 在 2015年发布的Alpha 101报告，该报告展示了101个在美股市场上
具有一定信号的股票因子，通过分析不难发现，这些因子大多具有较为复杂的表达形
式，从主观交易逻辑的层面缺乏一定的可解释性，从其表达式的结构上来看可以推断
出其交易因子具有遗传规划模型的痕迹。在此之后，市场上出现了大量遗传规划相关
的研究报告，最终目的均大同小异，即找出更强的交易信号。

需要着重强调的是，遗传规划寻找信号的过程中具有一些弊端，其最大的短板就是由
于信号的不可解释性，故无法保证其在样本外是否依然有效，所以在遗传规划的过程
当中，需要检验因子的鲁棒性以考量该因子对参数的敏感程度。

图表 1： Alpha101因子展示

资料来源：101 Formulaic Alphas by Worldquant, LLC

目前在量化CTA领域，遗传规划的应用相对而言比较有限。一是因为，量化CTA市场
自身的发展程度不及股票量化，故市场的关注度受限；二是因为，量化CTA的数据并
不及股票市场完备，且品种数量远不及股票数量那么庞大。在目前市场上关于遗传规
划在量化CTA中的应用的报告均使用期货的价量数据，其因子挖掘的本质与股票因子
挖掘类似，即通过某品种期货的价量数据代入遗传规划模型进行因子挖掘。这样的因
子挖掘方式能够在一定程度上构建期货的价量因子，但在期货研究领域，期货的基本
面数据也应得到更加广泛的研究及应用。现实的市场环境已经表明，期货的基本面因
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子相较于价量因子能够提供更为全面的期货价格的预测。

另一方面，作者发现，在CTA领域，近些年随着基本面量化的发展，越来越多的模型
尝试以期货的基本面数据作为输入，去预测期货价格的未来收益率。本报告基于以上
的背景，尝试结合基本面量化与遗传规划模型，力求挖掘具有强交易信号的期货基本
面量化因子。

2、模型构建

本报告采用的遗传规划的流程是：将降维之后的基本面因子作为初始种群，以因子的
夏普值作为适应度函数进行演化迭代。为避免表达式过度复杂，因子迭代次数设置为4
次。

2.1、遗传规划构建因子

遗传规划是一种启发式的公式演化技术，适用于特征工程。其主要流程为基于初始种
群设置相应的适应度函数，根据适应度函数筛选因子，之后通过筛选出来的因子演化
生成新的种群，判断是否满足迭代次数，若满足，则演化结束；若未满足，则代入之
前流程继续迭代。
图表 2：遗传规划流程

资料来源：东证衍生品研究院

谢怡伦
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针对公式化的因子，首先需要对其进行编码使其能够适用到遗传规划算法当中，下面
以一个简单的因子表达式为例来演示具体的编码方式：

图表 3：编码方式

资料来源：东证衍生品研究院

在对因子表达式进行树形结构的编码之后，便可以对其进行交叉、变异等操作。所谓
交叉，就是结合两个适应度较强因子的基因信息，以生成相应的新因子，以其中一棵
树的子树（节点）替代另一颗树的子树（节点）即可以完成此操作。

图表 4：交叉

资料来源：东证衍生品研究院

2.2、降维

针对期货的基本面数据，本报告提出首先对数据进行降维的操作。由于基本面数据彼
此之间的相关性较高，且单条数据对期货价格的解释强度低于价量数据，基于以上原
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因，考虑首先对基本面数据进行降维操作，一方面可以提升单个因子的解释力度，另
一方面可以降低模型的复杂程度，以加快模型运行效率。

本报告中涉及多种降维方式，以下针对不同降维方式作简要介绍：

2.2.1、PCA

主成分分析算法（PCA）是最常用的线性降维方法，它的目标是通过某种线性投影，
将高维的数据映射到低维的空间中，并期望在所投影的维度上数据的信息量最大（方
差最大），以此使用较少的数据维度，同时保留住较多的原数据点的特性。

PCA降维的目的，就是为了在尽量保证“信息量不丢失”的情况下，对原始特征进行
降维，也就是尽可能将原始特征往具有最大投影信息量的维度上进行投影。将原特征
投影到这些维度上，使降维后信息量损失最小。其算法步骤如下：

设有m条n维数据：

在进行PCA降维之后，可以缓解维度灾难，并对数据进行降噪，同时将数据压缩到低
维之后，使得降维之后的数据各特征相互独立。但是在另一方面，由于PCA保留了主
要信息，舍弃了一些看似无用的信息，但这些“无用信息”只是在训练集上没有有效
表现，因此产生了过拟合的可能性，这一问题在模型训练时需要注意。

2.2.2、KPCA

针对非线性的数据，KPCA（核函数主成分分析法）将非线性可分的数据转换到一个适
合对其进行线性分类的新的低维子空间上。利用核PCA可以通过非线性映射将数据转
换到一个高维空间中，在高维空间中使用PCA将其映射到另一个低维空间中，并通过
线性分类器对样本对其划分。

谢怡伦
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2.2.3、LLE

局部线性嵌入(Locally Linear Embedding，以下简称LLE)也是非常重要的降维方法。和
传统的PCA，LDA等关注样本方差的降维方法相比，LLE关注于降维时保持样本局部
的线性特征，由于LLE在降维时保持了样本的局部特征，它广泛的用于图像识别，高
维数据可视化等领域。LLE属于流形学习(Manifold Learning)的一种。流形学习是一大
类基于流形的框架。数学意义上的流形比较抽象，不过可以认为LLE中的流形是一个
不闭合的曲面。这个流形曲面有数据分布比较均匀，且比较稠密的特征。基于流行的
降维算法就是将流形从高维到低维的降维过程，在降维的过程中我们希望流形在高维
的一些特征可以得到保留。在 LLE 方法中，主要有如下的基本假设：

 一个流形的局部可以近似于一个欧式空间；

 每个样本均可以利用其邻居进行线性重构。
图表 5：流行体

资料来源：Zhang, Zhenyue, and Hongyuan Zha. “Principal manifolds and nonlinear dimensionality reduction via tangent space alignment.”

SIAM journal on scientific computing 26.1 (2004): 313-338.

2.2.4、LDA

LDA是一种监督学习的降维技术，也就是说它的数据集的每个样本是有类别输出的。
这点和PCA不同。PCA是不考虑样本类别输出的无监督降维技术。LDA的思想可以用
一句话概括，就是“投影后类内方差最小，类间方差最大”。

2.2.5、MDS

多维尺度变换算法解决的问题是：当n个对象之间的相似性给定，确定这些对象在低
维空间中的表示，并使其尽可能与原先的相似性大致匹配。高维空间中每一个点代表
一个对象，因此点与点之间的距离和对象之间的相似度高度相关。可以这么理解，两
个相似的对象在高维空间中由两个距离相近的点所表示，两个不相似的对象在高维空
间中由两个距离比较远的点表示。其基本思想是将高维坐标中的点投影到低维空间
中，保持点彼此之间的相似性尽可能不变。
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2.2.6、ISOMAP

本质上讲，ISOMAP与前面讲过的MDS（降维方法之MDS）是一模一样的，只不过它
考虑使用一个合适的距离度量dij使得该降维方法能够适用于流形的数据。其算法流程
为根据给定的欧氏距离阵，计算得到调整的距离阵；再将调整的距离阵代入MDS算法
框架中。

2.3、函数库

本报告构建了一系列函数组成的函数库用于种群的演化，包括单元函数和多元函数，
除了传统的多个序列之间的算符，还加入了针对单个序列的时序处理函数。具体函数
列表如下：

图表 6：函数库

资料来源：东证衍生品研究院

以 ts_rank函数为例，该函数有两个输入，其中 f为数据，n为时间参数，其定义为对某
个数据在其时间序列上对过去n的数据进行排序，若序列过去5天的数据值为[3，5，
6，1，10]，则其经过 ts_rank(f,5)的操作之后，对应新的序列为[0.4，0.6，0.8，0.2，
1.0]，以此类推。

谢怡伦
Ink

谢怡伦
Ink



深度报告 2022-05-06

11 期货研究报告

2.4、回测参数

本报告依据OLS进行滚动回归预测。OLS（普通最小二乘法）多元回归的原理为，最
优拟合曲线使得各点到直线的距离的平方和（残差平方和RSS）最小：

本报告采用滚动回归的方式进行回测，以避免使用未来数据。以周度预测为例，首先
设置相应的滚动回归窗口长度N，对每一天T都截取T-N到 T时间段的基本面数据，
由于为周度预测，需要对基本面数据进行5天的移动处理，所以实际可用数据点为N-5
天内的数据，随后根据训练模型得到一列预测值，再根据预测值与真实值的比较去构
造回测模型。回测过程基于历史窗口长度为60个交易日的基本面数据对未来5个交易
日的价格进行滚动回测。
图表 7：滚动回归

资料来源：东证衍生品研究院

2.5、数据处理

频率调整：基本面的原始数据多为低频数据（月频或周频），为便于处理，将所有数据
前值填充为日频数据；

标准化：对所有填充后的数据进行z-score 标准化处理，提高数据之间的可比性；

异常值处理：对所有偏离均值3个标准差的数据进行处理；

移仓换月处理：为避免期货展期导致的价格影响，本报告以豆粕复权价格进行回测；

周期性影响：为剔除数据的周期性影响，对数据分别进行环比，同比等处理；

可得性处理：按指标具体可得性进行相应滞后处理；

回测参数：本报告基于日频数据生成周频级别的多空信号，每周更新仓位，手续费设
置为双边万三。
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3、铝的单因子回测

基于繁微数据平台，本报告共整理铝相关基本面因子共383 个，这些因子涵盖了铝的
上下游产业链相关数据，包括铝原料，铝冶炼，铝回收，铝加工，铝库存等基本面数
据，数据来源方包括Wind，上海钢联，Bloomberg。以经过处理后的383个基本面因子
作为单因子对铝期货价格进行预测，计算其回测结果的夏普值，据此绘制直方分布
图。观察该直方图可以发现，其呈现类左偏的分布。多数因子的夏普值集中在
[1.06,1.16]这个范围区间里面，只有极少数因子的夏普值超过 1.31，说明针对单因子而
言，其预测能力存在一定上限。

图表 8：铝的单因子回测指标直方图

资料来源：东证衍生品研究院

在这383个单因子的夏普值中，表现最好的单因子达到了1.48，意味着该单因子具有较
好的预测能力，然后作为单个基本面数据指标而言，其预测能力缺乏一定的稳定性，
因此需要对基本面作降维操作，以使得单个因子具有更多的信息量，稳定性得到增
强。

4、铝的遗传规划

在对铝的基本面数据进行单因子的考量之后，本部分尝试对铝的基本面数据进行降
维，用以提取数据信息量更高的因子，本报告为统一起见，选择的降维维度均设置为
12。

首先，本报告采用LLE降维方式对铝的基本面因子进行降维，将降维后的因子作为模
型的初始种群。对于所有种群中的个体，本报告关注的是因子的夏普值，夏普值相较
于年华收益能够更好地衡量策略的稳定程度，更加贴合本报告对策略优劣的评判标
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准，基于以上考虑，采用夏普值而非年华收益等参数作为种群个体的适应度函数。

下图展示了初始种群内各因子的夏普值表现，可以发现经过降维后的因子的整体表现
要好于未经降维的单因子，其中表现最好的因子为g2，其夏普值达到了1.43，高于未
经降维的大部分单因子。

图表 9：铝的初始种群

资料来源：东证衍生品研究院

基于初始种群，进行遗传规划模型训练，由于演化次数的增加会导致因子的复杂度不
断增加，为避免过拟合情况的出现，设置迭代次数为4次。每次演化生成新的种群数
据均为12，之后在每一次演化之后基于新生种群选择出表现最好的个体作为每次演化
的最佳值。由于在遗传规划模型不断迭代的过程中，我们关注的始终是模型的最佳输
出，因此在每一次迭代之后，通过考察当前种群的最佳值，以此作为每次迭代之后新
生种群的衡量标准。

图表 10：铝的种群演化

资料来源：东证衍生品研究院

通过上表可以发现在经过一次演化之后，种群的最优值从1.43提升为 1.55，且种群前3
表现的因子均有不同幅度的提升，在经过第四次演化之后，新生种群的表现开始下
降，种群的最优值从1.55下降至 1.51，在此之前的三次演化，模型表现均得到提升，
从初始的1.43提升至1.49，再到1.48，直至1.55。上述分析可以发现，虽然种群的演化
可以生成表现更好地因子，但并不一定随着演化次数的增加整体的表现也随着增加。
一个优秀的种群有概率会生成适应度函数更高的种群，但受到多种因素的影响，也有
一定概率其后代的表现变差。

上述结果表明，铝的遗传规划模型能够在历史回测阶段找到表现较好的因子，然而对
于遗传规划类模型最大的担忧便是其是否存在过拟合的现象，为了验证这一点，选取
上述回测过程中表现最好的因子对其进行样本外的回测，样本外回测时间段为2021年
3月至2022年 3月，具体表现如下：
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图表 11：样本外表现

资料来源：东证衍生品研究院

考察该因子最近一年的表现（样本外），发现其夏普值为0.87，该值相较于1.55有了明
显下降，但考虑到回测时段只有一年，且0.87的夏普值能够表明因子具有一定的预测
能力，仍然可以认为该因子有效。

考虑到初始种群因子（即经过降维后的因子）对降维方式的敏感程度较大，在下面部
分，分别利用不同的降维方式对铝的基本面因子进行重新降维，降维之后的维度数量
依然选择为12。通过这样的方式来衡量遗传规划算法是否能够在不同降维模式下均对
因子表现进行明显提升。

4.1、PCA

采用PCA进行降维之后的数据整体上相较于LLE偏低，然后对PCA数据内部进行分析
可以发现，初始种群的最佳值为1.52，在经过3次演化之后得到模型的最优输出1.58。

图表 12：铝的PCA降维

资料来源：东证衍生品研究院

4.2、KPCA

利用KPCA进行降维之后（此处使用的核函数为多项式核函数），模型演化的过程并没
有对种群的最佳值产生提升，模型的最佳输出始终停留在1.38。

谢怡伦
Ink

谢怡伦
Ink

谢怡伦
Ink



深度报告 2022-05-06

15 期货研究报告

图表 13：铝的KPCA降维

资料来源：东证衍生品研究院

4.3、LDA

利用LDA降维方式进行降维之后，模型的演化能够有效提升因子的表现，首先其初始
种群的最优值只有1.23，而在其进行了两轮的演化迭代之后，表现达到了1.55。

图表 14：铝的LDA降维

资料来源：东证衍生品研究院

4.4、MDS

利用MDS进行降维后，初始种群的最佳输出为1.53，在经过 3次演化之后，其最佳输
出达到了1.56。

图表 15：铝的MDS降维

资料来源：东证衍生品研究院

4.5、Isomap

Isomap的降维方式延续了MDS的特点，然而其效果却略显逊色，初始种群的最佳输出
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为1.30，在经过一次演化迭代之后，最佳值达到了1.32。

图表 16：铝的 Isomap降维

资料来源：东证衍生品研究院

在此针对铝期货的遗传规划结果进行总结性讨论：铝单因子的预测能力较为有限，多
数因子的夏普值不超过1，极个别表现较好的因子其夏普值达到1.40，然而考虑到数据
的单一性，该单因子的预测能力并不稳定。在对铝基本面因子进行LLE降维之后，得
到的各因子的预测能力有了显著的提升，12个因子对应的夏普值范围为[0.90,1.43]。再
经过遗传规划更新迭代之后，最佳值由 1.43上升至 1.55，然后随着进一步的迭代，后
续种群的表现却没有得到提升。最后，考察基于不同降维方式的遗传规划模型效果，
多数表现不及LLE，但都通过演化迭代得到了表现更好的交易因子。

5、原油的单因子检验

按照之前的做法，首先对原油相关基本面因子作单因子回测。原油类基本面因子数量
较多，共有688 个，涵盖了期货行情数据，各地现货价格数据，全球原油及成品油库
存，全球炼厂运行等多个维度的数据。通过直方图分布可以发现大多数因子的夏普值
集中在1.0上下。说明对于原油的基本面单因子而言，整体具有较强的预测能力。
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图表 17：原油的单因子回测指标直方图

资料来源：东证衍生品研究院

6、原油的遗传规划

本部分继续针对原油进行同样的考察，观测遗传规划算法是否能够提升其回测结果。
依然采用LLE算法对原油的基本面数据进行降维处理，将维度降至 12维，将这 12个
经过降维后的因子作为初始种群。在初始种群中，最佳值为1.96。

图表 18：原油的初始种群

资料来源：东证衍生品研究院

接下来按照之前的步骤对原油期货的初始种群进行迭代次数为4次的演化，经过第一
次演化之后，新生种群的最佳值达到了2.00，表现有一定的提升，进一步演化之后，
最佳值的表现升至2.12，在经过全部4次演化之后，最终的表现为1.89。整体来说，种
群演化对于降维后的因子产生了明显的提升，全部衍生种群中的最佳值为第二次演化
之后的2.12。
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图表 19：原油的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

上述结果表明，原油的遗传规划模型能够在历史回测阶段找到表现较好的因子，然而
对于遗传规划类模型最大的担忧便是其是否存在过拟合的现象，为了验证这一点，选
取上述回测过程中表现最好的因子对其进行样本外的回测，样本外回测时间段为2021
年 3月至 2022年 3月，具体表现如下：

图表 20：样本外表现

资料来源：东证衍生品研究院

考察该因子最近一年的表现，夏普值为 1.28，该值相较于 2.12 有明显的下降，但考虑
到回测时段只有一年，且1.28的夏普值能够表明因子具有一定的预测能力，仍然可以
认为该因子有效。

考虑到初始种群因子（即经过降维后的因子）对降维方式的敏感程度较大，在接下来
的部分，利用不同的降维方式对原油的基本面因子进行重新降维，降维之后的维度数
量依然选择为12。通过这样的方式来衡量遗传规划算法是否能够在不同降维模式下均
对因子表现进行明显提升。

6.1、PCA

在PCA降维模式下，遗传规划模型的效果得到更进一步的显现。PCA降维的初始种群
夏普值只有1.60，而在经过两次演化迭代之后，其表现达到了2.24，显著提升，然而令
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人意外的是，在第二次演化之后，模型的表现连续下降，最后在经过四次演化后，其
表现为1.59。

图表 21：原油的PCA降维

资料来源：东证衍生品研究院

6.2、KPCA

KPCA降维模式下，遗传规划整体表现先降后升，最终四次迭代之后，其表现为1.27。
整体而言，KPCA降维效果不及PCA。

图表 22：原油的KPCA降维

资料来源：东证衍生品研究院

6.3、MDS

MDS降维模式下，演化得到的提升并不显著，在第一次演化后，最佳输出从初始的
1.50提升至1.54，之后表现并没有增长。

图表 23：原油的MDS降维

资料来源：东证衍生品研究院
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6.4、Isomap

Isomap降维模式下，遗传规划对模型表现的提升十分明显，通过下表可以发现，几乎
每经过一次迭代，种群的最优值均会得到提升，从初始种群的1.42一步步上升至最后
的1.78。

图表 24：原油的Isomap降维

资料来源：东证衍生品研究院

在此针对原油期货的遗传规划结果进行总结性讨论：原油单因子的预测能力较为有
限，多数因子的夏普值分布在 1.0 左右，极个别表现较好的因子其夏普值达到 1.5 以
上，然而考虑到数据的单一性，该单因子的预测能力并不稳定。在对原油基本面因子
进行LLE降维之后，12个因子对应的夏普值范围为[0.03,1.96]。在经过遗传规划更新迭
代之后，最佳值由1.96 上升至 2.12，然后随着进一步的迭代，后续种群的表现却没有
得到提升。最后，考察基于不同降维方式的遗传规划模型效果，均通过演化迭代得到
了表现更好的交易因子。其中PCA降维模式下，表现尤为明显，初始表现从1.60上升
至2.24。

7、其他品种

为了验证遗传算法在其他品种上是否有效，在这一部分，选取部分热门品种对遗传规
划模型结果作进一步展示：

7.1、镍

镍期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.67，整体最佳输出出现在第
三次演化之后的0.75。
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图表 25：镍的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.2、锡

锡期货的单因子具有一定的预测能力，初始种群的最优值为1.05，整体最佳输出出现
在第四次演化之后的1.05，针对锡而言，遗传规划模型并未对因子表现进行提升。

图表 26：锡的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.3、锌

锌期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.77，整体最佳输出出现在第
一次演化之后的0.77。

图表 27：锌的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.4、LPG

LPG期货的单因子具有一定的预测能力，初始种群的最优值为 1.39，整体最佳输出出
现在第一次演化之后的1.69。
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图表 28： LPG的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.5、沥青

沥青期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.48，整体最佳输出出现在
第二次演化之后的0.57。

图表 29：沥青的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.6、PTA

PTA期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为 0.53，整体最佳输出出现在
第一次演化之后的0.81。

图表 30： PTA的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.7、PVC

PVC期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为 0.50，整体最佳输出出现在
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第三次演化之后的0.62。

图表 31： PVC的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.8、硅铁

硅铁期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.31，整体最佳输出出现在
第三次演化之后的0.57。

图表 32：硅铁的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.9、豆粕

豆粕期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.36，整体最佳输出出现在
第三次演化之后的0.69。

图表 33：豆粕的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院
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7.10、豆油

豆油期货的单因子预测能力并不强，初始种群的最优值为0.54，整体最佳输出出现在
第二次演化之后的0.64。

图表 34：豆油的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

7.11、棕榈油

棕榈油期货的单因子具有一定的预测能力，初始种群的最优值为1.35，整体最佳输出
出现在第三次演化之后的1.42。

图表 35：棕榈油的遗传规划

资料来源：东证衍生品研究院

8、结论

相较于现有的遗传规划在CTA策略中的应用，本报告尝试使用降维后的因子作为遗传
算法的初始种群，以期获得稳定性更强的期货交易因子。在对铝的研究过程中，可以
发现经过降维后的因子在不断迭代演化过程中表现相较于初始种群存在一定的提升，
但并不是随着迭代次数的增加而不断提升的，说明模型的适应度函数在经过一定次数
的演化之后即达到了最佳值，而随着演化次数的增加，因子的复杂程度也在不断增
加，与之一同增加的是因子的不可解释性，随之而来的，则是因子的交易逻辑逐渐失
效，也是基于以上事实，在本报告中将最长迭代次数设置为4次，以此来限制因子的
复杂度。

之后继续对原油期货进行相同步骤的研究，可以发现针对原油期货，整体模型的最佳
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输出是出现在第二次演化之后，在此之后，随着模型的不断演化，模型的效果逐渐下
降。

除此之外，报告针对铝和原油均作了不同降维方式的尝试，一个统一的结论是：经过
演化之后的因子表现均好于初始种群，区别在于最佳值出现的时间略有不同，有的经
过一次演化便达到峰值，有的则经过所有的四次演化才达到最佳值。

最后，报告罗列其余多个品种的实证数据，结果显示，对于大部分品种而言，该遗传
规划模型均可以提升初始种群的表现，无论其初始种群本身的预测能力强弱。当然，
针对那些初始种群预测能力较弱的期货品种，不排除演化后的因子由于随机波动的原
因而产生效果较好的种群的可能，这一问题有待后续研究。此外，对于个别品种（如
锡），其初始种群自身已经具有较强的预测能力，在经过四次演化之后，最终因子的表
现并没有得到提升。故在运用此类模型的过程中，需要注意模型的适用性。
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【
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3个月） 中期（3-6个月）
长期（6-12个
月）

强烈看涨 上涨15%以上 上涨15%以上 上涨15%以上
看涨 上涨5-15% 上涨5-15% 上涨5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌5-15% 下跌5-15% 下跌5-15%
强烈看跌 下跌15%以上 下跌15%以上 下跌15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于2008年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公

司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金23亿元人民币，员工近600人。公司主要

从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、

大连商品交易所、郑州商品交易所和上海国际能源交易中心会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会

员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有

限公司三家全资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深

圳、杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、南宁、重庆、苏州、南通、泉州、汕头、沈阳、无

锡、济南等地共设有33家营业部，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发达地区拥有134个证券 IB分支

网点，未来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。

自 2008 年成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持市场化、国际化、集团化的发展道

路，打造以衍生品风险管理为核心，具有研究和技术两大核心竞争力，为客户提供综合财富管理平台的一

流衍生品服务商。
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