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“双碳”对纺服行业的影响
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[Table_Summary]★ 绿色低碳将改变全球贸易环境及竞争格局

全球气候变化问题以及绿色低碳经济已经成为国际社会的重要
关注，全球主要经济体相继碳中和目标，中国也制定了 2030 年
碳达峰、2060 年碳中和的目标。此外，欧美发达国家借低碳经
济之名而设置的绿色贸易壁垒令国际贸易环境恶化，迫使中国
出口企业不得不加快转型。全球减排问题影响的不仅是企业自
身的运营，而是将令全球商业环境与市场竞争格局发生巨大变
革，产业供应链及贸易流或都将受到影响。
★ “双碳”影响下，国内纺织业面临减排压力较大

国内纺织行业企业数量较多，市场进入门槛低，行业集中度较
低，以中小企业为主体，行业处于技术含量偏低、能耗偏高的
产业发展状态。纺织服装行业作为国民经济和社会发展的支柱
产业，是工业的重要组成部分，减排的压力也较大。
★ 纺织企业应对措施

（1）从原材料、研发、制造、产品、销售全面实施绿色转型。
（2）加强生产的精细化管理。（3）数字化提升生产效率，供应
链的数字化转型。（4）积极创新，推动研发自主品牌和设计模
型，推动产业链向高端发展。（5）注重产品的回收利用。（6）
建立和推广自己的低碳绿色产品标准、认证、标识体系，抢夺
低碳准则方面的话语权。
★ 减排企业参与碳交易的策略

在促进碳减排的时代中，在碳交易市场运行下，碳排放权已经
具有一定财产属性。排放企业对碳资产管理得当，可以帮助减
少企业运营成本、提高企业竞争力。
★ 绿色低碳经济变革下，纺服行业发展情况展望

中低端高碳纺织品出口将受制约；产能将继续向周边东南亚国
家外移；提升纺织产业生产经营成本；纺服产业将继续加大对
落后产能淘汰和行业的整合，产业被迫技术升级，将逐步向低
碳化方向发展，产品逐步中高端化；节能环保、数字化监控及
智能化的中高端纺织机械设备需求量预计将持续增长。

[Table_Analyser]

方慧玲 资深分析师(软商品)

从业资格号： F3039861

投资咨询资格号：Z0010565

Tel: 8621-63325888-2737

Email: huiling.fang@orientfutures.com

热点报告——棉花

../AppData/Roaming/AppData/Roaming/Microsoft/AppData/Roaming/Microsoft/AppData/Roaming/Microsoft/Nutstore/.nutstore_MTc0NTU1MDg1OUBxcS5jb20=/我的坚果云/yun.xiang/Documents/WeChat Files/Lynn_4937/Files/写过的报告/专题报告/乙烯/caifeng.du@orientfutures.com


软商品-棉花-热点报告 2022-2-18

2 期货研究报告

【
行
业
研
究
】

1、绿色低碳将改变全球贸易环境及竞争格局

全球气候变化问题以及绿色低碳经济已经成为国际社会的重要关注，全球主要经济体相
继碳中和目标，目前 80%的经济体承诺碳中和，国际企业也纷纷制定碳中和或气候中性
或净零排放的战略和政策，绿色低碳转型已成为全球发展大趋势。而中国方面，2020 年
9 月，习近平主席明确指出：“中国将提高国家自主贡献力度，采取更加有力的政策和
措施，二氧化碳排放力争于 2030 年前达到峰值，努力争取 2060 年前实现碳中和。”

此外，欧美发达国家借低碳经济之名而设置的绿色贸易壁垒也令国际贸易环境恶化，迫
使中国出口企业不得不加快转型。2021 年 7 月，欧盟提出了一揽子环保提案，对碳关税
制度实施有了明确的规定。根据提案内容，欧盟计划从 2023 年起实施碳关税，于 2026
年起正式对欧盟进口的部分商品征收碳关税，届时欧盟将对从碳排放宽松国家和地区进
口的钢铁、水泥、铝和化肥等商品额外加征碳关税。此外，目前，欧美日韩等国家相继
实施碳标签制度，碳标签是一种环境标识，即：把贸易商品在生命周期内所排放的温室
气体（碳足迹）用量化指数标识出来，以标签形式告知消费者此贸易品的碳排放量。碳
标签一旦普遍实施，可能被发达经济体用来设置新的技术贸易壁垒和绿色贸易壁垒。国
际出口门槛也在不断提高，如纺服产业里，有 BCI 认证，也有OKEO、GRS、RWS、有
机棉等认证，若不能为那些国外品牌提供这其中的某些证书，我国出口的货物就不被接
受，从而大大加大国内纺织品出口的难度。可见，不光是碳关税实施带来的出口成本提
高，进而将大大削弱国内纺织产品出口竞争力，同时碳标签及那些正在实施的各种认证
带来的贸易壁垒将直接令中低端高碳产品出口受阻，我国纺织业以中小型纺织服装企业
为主，行业整体仍处于产业链的中低端环节，若不加快转型升级，未来行业将受到较大
压力。

全球减排问题影响的不仅是企业自身的运营，而是将令全球商业环境与市场竞争格局发
生巨大变革，产业供应链及贸易流或都将受到影响。给发展中国家带来的是挑战和压力，
但若能在高压之下完成转型升级，企业在国际市场上的竞争力和话语权将得以大幅提
升，因此这既是压力，更是机遇。

2、“双碳”影响下，国内纺织业面临减排压力较大

中国是全球纺织服装最大的生产基地，国内纺织服装产品近一半被用于出口，中国纺织
品及服装出口占到全球纺服出口比重的 30%-40%，其中欧盟、美国、日本是我国纺织服
装制品三大出口地区，2020 年占比分别为 22.09%、21.62%、8.88%。国内纺服行业体量
大，能耗和污染物排放量较大。

纺织行业的生产主要集中在纺纱和织布工序，对煤炭、电力、石油和天然气等直接能源
资源依赖性高，其中能源消耗以电力为主，约占 80%，2018 年纺织业能 耗总量为 1.056
7×108 t 标准煤 ，2015 年以来年均增长 1.1%；排放以上浆和染纱工序产生的废污染液
为主。
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国内纺织行业企业数量较多，市场进入门槛低，行业集中度较低，以中小企业为主体，
行业处于技术含量偏低、能耗消费高的产业发展状态。2019 年，我国纺织业小型企业共
1.58 万家，约占纺织行业企业数量的 87.8%， 但营收仅占全行业总产出的 45.8%， 能耗
却占行业总能耗一半以上。行业整体仍处于产业链中低端环节，高端产品占比量还不大，
目前国内废旧纺织品回收率不足 10%。行业竞争激烈、利润薄弱，大多数中小企业绿色
发展的环保意识缺乏。

国内已定下了明确的“双碳”战略目标——2030 年“碳达峰”与 2060 年“碳中和”，
时间紧、任务重，“十四五” （2021-2025 年）成为碳达峰的关键期，也是推动经济高
质量发展和生态环境质量持续改善的攻坚期。而国内工业是碳排放的重要领域，约占
70%，其中纺织服装行业作为国民经济和社会发展的支柱产业，是工业的重要组成部分。
据悉，中国纺织工业能耗约占中国工业总能耗的 4%左右， 纺织工业水耗约占中国工业
总水耗的 8. 6%， 而废水的排放量约占中国工业总废水排放量的 9. 9%。“双碳”目标下，
国内纺织业面临减排压力较大。

在 2021 年 7 月发布的《纺织行业“十四五”发展纲要》中明确指出：“十四五”发展目
标中，要求绿色发展水平达到新高度。“十四五”末，纺织行业用能结构进一步优化，
能源和水资源利用效率进一步提升，单位工业增加值能源消耗、二氧化碳排放量分别降
低13.5%和18%，印染行业水重复利用率提高到45%以上。生物可降解材料和绿色纤维(包
括生物基、循环再利用和原液着色化学纤维)产量年均增长 10%以上，循环再利用纤维
年加工量占纤维加工总量的比重达 15%。纺织企业转型升级的压力紧迫，绿色低碳经济
趋势下，国内纺织业结构需要加快转变，发展新型生产技术，不断改良生产工艺设备，
在竞争中提升产品质量和环保水平，倒逼产业升级和产品升级，从传统的劳动密集型产
业向技术密集型产业靠近，才能突破重围、立于不败之地。

3、纺织企业应对措施

（1）从原材料、研发、制造、产品、销售全面实施绿色转型。加强对低碳环保原料（天
然纤维和再生环保纤维技术）的开发利用；注重整个生产流程的低碳绿色化改造，积极
进行科技创新，研发新技术、新工艺，调整能源使用结构，使用节能设备和技术等。加
强对低碳技术的引进与研发创新，提升产品的技术含量，促进产品的优化升级。

（2）加强生产的精细化管理。运用先进的管理手段和技术，也可以减少碳排放。例如
合理排单可以减少设备的空转，从而减少电力的间接碳排放。

（3）数字化提升生产效率，供应链的数字化转型。纺服产业链较长，整个过程包括原
料采购、生产加工、销售，而生产过程又包括纺纱、编织、缝制、前处理、印染、后整
理等多项工序，产业需要上、中、下游多家企业协作共同完成，同时还涉及到各环节的
各层贸易商，流程运作的时间长，中间各环节势必累积的原料库存、产品库存都不少。
而纺服产业作为时尚产业，流行趋势变化较快，若不能快速调整应对，势必造成资源的
大量浪费。积极推动数字化转型、智能制造，有利于纺织企业快速应对市场变化、利于
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生产营销环节上的节能提效、减少库存浪费。1、企业通过获取大数据，分析服装的潮
流趋势，根据消费者需求精准生产；2、企业可以通过数字化，积极参与全球供应链重
塑，同所在国建立紧密的联系，并与当地企业协同分工、紧密合作，在全球范围内实现
生产转移与协作，在平等互利的基础上，实现产业链供应链融合发展；3、通过数字化
体系和智能化生产，能够促进生产管理中的精益求精，提高产品良品率，提高企业内多
部门的协同工作和效率。

（4）积极创新，推动研发自主品牌和设计模型，通过品牌建设开拓自身的品牌市场，
扩大利润空间。目前国内纺服企业主要以加工型企业为主，处于产业链低端，在产品生
产加工环节赚取微薄利润，而该环节污染、排放量较大，反观产业链上端的品牌设计及
营销等环节，却几乎没有碳排放，因此推动产业链向高端发展，通过不同的产品设计与
创新来增加产品的附加值，不仅有利于减排，还将有利于增加产业话语权及扩展利润空
间，提升企业核心竞争力。

（5）注重产品的回收利用。我国每年产生的废旧纺织品量庞大， 然而在废旧纺织品的
循环利用上还是比较薄弱，还处于初级阶段，废旧纺织品的售出量和回收再利用率仍然
很低。推进废旧纺织品的回收综合再利用是符合生态、绿色、低碳、环境友好要求的必
经之路。

（6）建立和推广自己的低碳绿色产品标准、认证、标识体系，抢夺低碳准则方面的话
语权。

4、减排企业参与碳交易的策略

为了加快经济向低碳绿色转型升级，国内碳交易市场于 2021 年 7 月启动，全国碳市场
由配额市场（强制市场）和 CCER 市场（自愿市场）组成，采用“双城”模式：交易中
心设置在上海，碳配额登记中心设置在武汉。目前全国碳交易市场运行尚处于初期阶段，
交易主体不多，目前只有 2000 多家电力企业，交易市场还不太成熟，成交活跃度尚远
不及欧盟碳市场，未来国内碳交易市场发展的空间巨大。未来随着电力、石化、化工、
建材、钢铁、有色、造纸、电力、航空等重点排放行业进入全国碳交易市场，我国碳交
易体系将更加完善。待现货交易逐渐成熟后，碳期货产品也将应运而生。

在促进碳减排的时代中，在碳交易市场运行下，碳排放权已经具有一定财产属性。排放
企业对碳资产管理得当，可以帮助减少企业运营成本、提高企业竞争力。

排放企业碳资产管理策略：

（1）根据企业的生产情况来进行碳交易。比如，通过将多余的碳排放配额的销售获利。
若企业每年的碳排放配额为 1万吨，经过技术改造，碳排放减少为 8000 吨，则多余的
2000 吨，可以在碳市场上出售来获取收益。而若企业要扩大生产，原定的碳排放配额不
够用，则可以在碳交易市场上进行购买。此时，企业所面临的策略是何时买，何时卖，
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企业获得利润最大。这需要企业对碳市场情况进行分析，比如评估碳排放情况，根据配
额盈缺预测及对碳产品价格的判断，对交易市场进行把握。

（2）根据企业减排成本与碳排放权价格比较，碳价低与自身减排成本时，进行购买；
高于自身减排成本时，通过企业减排技术自减。

（3）企业间减排合作：减排技术落后的企业学习先进企业，从而获得先进减排技术、
提升自身竞争力；作为交换，减排技术先进企业则可以获得落后企业的碳减排量，即通
过技术换碳资产。上下游企业之间也可以通过联合减排来进行合作。

（4）关注 CCER 与碳配额的价差关系（有无倒挂）、地区流动性差异、地区配额是否有
缺口等情况，选择相应差异化的策略。根据试点碳市场交易分析，CCER 价格主要受各
试点配额价格的影响，但总体上低于配额价格。企业可以建立配额/抵消额管理体系，
选择时机在市场中储备一定的 CCER 减排量，降低企业的履约成本。

（5）国内将积极发展碳排放权质押、碳回购、碳基金、碳信托等碳金融业务，届时企
业可以通过碳排放权质押贷款或者买个保险以防止排放量过高用以对冲。或者与银行合
作，并引入保险公司风险对冲机制，达成“碳配额+质押+保险”合作，实现碳排放配
额质押叠加保证保险融资业务。

（6）间接投资碳资产：比如投资碳交易相关资产、碳基金，或者自行设立碳基金等

5、绿色低碳经济变革下，纺服行业发展情况展望

（1）产品贸易结构改变，高能耗、 高污染、 高排放的商品交易将逐步减少， 取而代
之的是“低碳经济” 的“三低”（低能耗、 低排放、 低污染） 商品交易将逐步增加，
即国内中低端高碳工业品的出口将受到较大制约。

（2）将加剧国际贸易中话语权的不平衡。欧美日等发达国家由于工业技术发展较早，
大多已经实现碳达峰，大部分发达国家都有低碳体系，而发展中国家还处于高碳经济的
发展模式下。气候问题带来的绿色低碳经济趋势下，将加剧国际贸易中话语权的不平衡，
发展中国家将更为被动，国内加快低碳转型升级也是积极竞争国际话语权。

（3）在国内环保政策趋严、成本不断上升以及国外贸易环境不断恶化的双重压力下，
国内纺织产业部分产能向周边越南、 缅甸和柬埔寨等东南亚国家转移的趋势将持续。

（4）提升纺织产业生产经营成本。绿色低碳原料的研发、相关设备和工艺的改进、绿
色低碳准入认证等都将增加企业成本，在转型期压缩企业利润空间，带来经营风险。

（5）将加大对落后产能淘汰，纺织企业将继续整合，集中度将逐步提高，企业规模化
程度将上升，产业被迫技术升级，将逐步向低碳化方向发展，产品逐步中高端化。

（6）节能环保、数字化监控及智能化的中高端纺织机械设备需求量将持续增长。

http://www.tanpaifang.com/zhuanti/tanjiaoyishidian.html
http://www.tanpaifang.com/zhuanti/tanjiaoyishidian.html
http://www.tanjiaoyi.com/tanshichang/
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%
强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上

上海东证期货有限公司

上海东证期货有限公司成立于2008年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务

的综合性公司。东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金23亿元人民币，

员工近600人。公司主要从事商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金

销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所和上海国际能源交易

中心会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥有东证润和资本管理有限公司，

上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全资子公司。

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青

岛、宁波、深圳、杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、南宁、重庆、苏州、南

通、泉州、汕头、沈阳、无锡、济南等地共设有33家营业部，并在北京、上海、广州、深圳

多个经济发达地区拥有134个证券IB分支网点，未来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经

营网络。

自2008年成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持市场化、国际化、集团化

的发展道路，打造以衍生品风险管理为核心，具有研究和技术两大核心竞争力，为客户提供

综合财富管理平台的一流衍生品服务商。
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分析师承诺

方慧玲

本人具有中国期货业协会授予的期货执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客

观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明

本报告由上海东证期货有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。

本研究报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性

和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生

任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时

更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报

告是在分析师认为适当的时候不定期地发布。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作

为或被视为出售或购买投资标的的邀请或向人作出邀请。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者

需自行承担风险。

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经

本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内

容，不得将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其

它用途。

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东证期货衍生品研究院，且不得对本报告进行任何有悖

原意的引用、删节和修改。

东证衍生品研究院

地址：上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 2号楼 21楼

联系人：梁爽

电 话： 8621-63325888-1592

传 真： 8621-33315862

网址： www.orientfutures.com

Email： research@orientfutures.com
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