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近期市场变化
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一季度GDP
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GDP环比增长速度

一季度GDP初步核算

GDP同比增长速度



3月经济数据
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政府工作报告
延续了中央经济工作会议的提法，要求着力稳定宏观
经济大盘，迎接党的二十大胜利召开

• GDP增长目标定在5.5%左右
• CPI涨幅3%左右
• 城镇新增就业1100万人以上，城镇调查失业率全年控制在5.5%以内

提升积极的财政政策效能

• 赤字率拟按2.8左右安排
• 地方政府专项债3.65万亿元

加大稳健的货币政策实施力度

• 总量和结构双重功能；扩大新增贷款规模；保持宏观杠杆率基本稳
定；疏通货币政策传导机制；降低实际贷款利率、减少收费等

三重
压力

需求
收缩
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疫情散点反复
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失业率上行
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就业人员调查失业率：16-24岁

就业人员调查失业率：25-29岁



中美利差倒挂
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　4月11日，盘中消息，
美国10年期国债收益率上
行5.5bp至2.764%，中国
10年期国债活跃券220003
收益率持平为2.7525%。
中美10年期国债利差出现
倒挂，为2010年来首次。



利差倒挂原因

•基本面复苏

•通胀压力

•加息周期美国

•“三重压力”

•通胀可控

•政策靠前发力

•疫情散点反复+区域防控升级

中国



美债行至3.0关口
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美元指数
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汇率占比影响(1)

数据来源：WIND   弘业期货   



汇率占比影响(2)
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人民币汇率
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2022以来期债走势
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“降准预告”
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4月13日

4.14

4.15

• 国常会

• 一季度金融统计数据
发布会

• 按照国务院常务会议
要求，适时运用降准
等货币政策工具

• 1500亿MLF



降准消息落地
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上周期债表现
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LPR报价利率
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2、3、4月LPR报价保持
不变

1月LPR下调（1年期
10BP,5年期以上5BP）

12月LPR下调（1年期
5BP,5年期以上不变）



后期行情展望

• 市场预期的变化

• 季末资金的波动

• 4月政治局会议

• 海外市场的情况

• 国际关系的发展

• 疫情变化的影响
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谢 谢！

认识市场，认识自己，做理性投资人。


