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一、企业经营风险识别

企业经营风险多种多样

经济风险 政策风险 安全风险

法律风险 疫病风险 灾害风险

市场风险 财务风险 ……



期货市场的基本功能

✓ 经营中的风险主要依靠企业自身管理

✓ 价格发现和风险管理，辅助企业经营

避免“靠投机盈利”的想法

并不能“扭亏为盈”



传统的应对方案

✓ 远期合同有信用风险

✓ 囤货资金困难

✓ 账期，上下游企业越来越强势

✓ 商业模式吸引力不足

✓ ……

7.4%

9.0%

10.9%

14.7%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

2018年 2019年 2020年 2021年

市占率

14家上市猪企市占率

市场变化大时，中小养殖企业用传统方案应对不足



越来越多公司尝试新方案

期货（套保、基差贸易、虚拟库存、套利）

期权（保价合同、增利等）



用传统方案相比，新方案优势

✓ 资金占用少

✓ 信用风险低

✓ 期现两个市场比较，机会多

✓ 商业模式创新，吸引力强



二、风险管理策略介绍

不忘初心，牢记参与市场的目的

✓ 缓解资金压力

✓ 稳健经营，避免不确定

✓ 创新业务模式



风险管理敞口识别



1. 卖出保值，避免更大亏损

✓ 当前110-120公斤的生猪出栏均价不到13元/公斤，养殖都是亏损的，企业面临一个疑

惑，亏损情况下要不要去做套保？



1. 卖出保值，避免更大亏损

✓ 选什么套保工具？

✓ 期货和期权的选择

“关键的行情节点”



1. 卖出保值，避免更大亏损

✓ 买入看跌期权规避猪价跌价风险。

✓ 09合约历史波动率在25%左右，处于历史较低水平，1个月平值看跌期权权利金约0.5元/公斤（约

60元/头）。

小结：

✓ 占用资金少，没有追加保证金风险；

✓ 即使看错了，最多损失60元/头；

✓ 提前平仓，“保险费”也不会全部损失；

60

价格上涨价格下跌

60元/头买了一剂
“定心丸”

“保险+期货”效果

如果行情很确定，还需要套保吗？



2. 虚拟养猪，不盲目扩产

✓ 强周期行业，中小养殖企业要稳健经营

✓ 抓住稍纵即逝的高利润机会

✓ 实是基础，是虚拟经营的保障



3. 保价服务，创新业务模式

✓ 保价服务是将期权结合进现货贸易的新型贸易模式，将期权或期权组合转换成现货定价方式，在现货购销合同

中予以体现。

✓ 当前适合饲料厂，养殖场可以了解开阔下思路

✓ 例：某饲料厂与养殖厂签订保价合同，养殖厂保证在合同期限内至少完成80公斤/头的饲料采购量，并缴纳15

元/头的保价服务费，饲料厂保障养殖厂8.75元/斤的9月出栏价（采价方式和时间双方具体约定。

✓ 合同到期后，如果出栏价低于8.75元/斤，饲料厂按照每低0.01元补2.4元/头，补贴上限200元/头。

✓ 也适用于饲料价格保价

优点：

✓ 养殖厂解决了买饲料的后顾之忧；

✓ 饲料厂增加了下游的业务粘性，促进了销售量。
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