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玻璃纯碱：下游补库叠加地产利好  

周小燕  投资咨询号 Z0016691 

玻璃和纯碱近期盘面均回升。一方面，前期超跌后，期价有补贴水需求，同

时近期现货基本面好转，地产近期也释放一定利好政策。 

 

1、 玻璃淡季表现好于预期叠加地产利好情绪 

玻璃元旦之后表现情况好于市场预期，累库速度较慢，下游囤货意愿尚可，

本周库存增加 64 万重箱，环比增加 1.7%。其中主产区华北华中华东地区库存

缩减，多以刚需提库为主。沙河地区，厂家去库明显，大部分厂家库存偏低，个

别厂家库存仍高。这一轮补库，一个是保价政策增加了贸易商囤货意愿，另外中

下游库存低，存在补库需求。现货价格也开始企稳回升，厂家近期纷纷提涨。现

货淡季表现好于预期。地产方面，国务院新闻办公室于 2022 年 1 月 11 日举行

新闻发布会，介绍《“十四五”公共服务规划》有关情况，针对住有所居，在继

续做好困难家庭公租房保障、棚户区改造、农村危房改造等基本住房保障领域的

同时，提出要“积极推动改善住房条件”和“推进基本公共服务均等化”。1 月

14 日，《指导意见》提出，对商品房预售资金监管账户、农民工工资专用账户和
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工资保证金账户内资金依法审慎采取保全、执行措施，支持保障相关部门防范应

对房地产项目逾期交付风险，维护购房者合法权益，确保农民工工资支付到位。

保障房民生化，保障房地产项目逾期交付风险，地产利好政策刺激，现货表现好

于预期，玻璃期价上涨。 

 

2、 纯碱下游节前有补库需求 

随着纯碱现货持续回落后，下游采购意愿增加，近期成交也逐步好转，部分

企业订单维持 5-15 天，个别企业偏低或高，价高区域订单不多，价低区域订单

增加，个别企业接收订单充足，封单。纯碱厂家元旦后处于去库状态。下游玻璃
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厂纯碱原料库存偏低，春节前有备货需求，当下现货价格合适，采购意愿增加，

库存有望继续下滑。补库需求带动行情上涨。另外纯碱基本面也尚可，需求端，

玻璃好转，冷修意愿减弱，刚性需求支撑仍在。 

 

 

3、 总结 

玻璃：供应端，重庆市赛德化工有限公司 400 放水冷修，漳州旗滨 4 线 800

吨点火，后续仍有产线计划检修，需求方面季节性走弱，但下游贸易商备货情绪

尚可，淡季表现强于预期。沙河折合盘面价格 1894 元，目前盘面升水，竣工需

求还有待年后验证，不宜继续追高。建议短期观望为主。纯碱：周内纯碱整体开
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工率 82.38%，后续检修较少，预计纯碱开工高位震荡为主。春节前下游仍存在

补库需求，随着现货价格前期持续回落后，玻璃厂补库意愿增加，目前交割库价

格 2350 元，厂家现货主流价 2400，可少量逢低做多，中长期，新增投产少，

浮法产能或高位震荡格局，光伏投产预期仍在，中长期可作为低位多头配置。 
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