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玻璃：沙河环保事件再起  

周小燕  投资咨询号 Z0016691 

今天开盘后在商品市场普跌的背景下，玻璃期货主力合约出现跳水，盘中跌

幅一度至 6.8%，午后跌幅逐渐收复，在商品普跌行情中显现出抗跌性。 

1、 今日玻璃期货比较抗跌背后的原因？ 

最近沙河再受环保影响，沙河耀威 450 吨生产线被查出手续不全，11 号已

经停止投料，目前中央环保督察组、河北环保、邢台环保、沙河环保都在沙河的

玻璃厂，今日要求从明天开始沙河所有玻璃厂限产 20%，一直到年底，受此影

响，盘面比较抗跌。 

2、 玻璃金九银十表现一般，目前供需依然偏弱。 

玻璃现货今年传统旺季表现较差，金九旺季落空，累库降价，国庆期间延续

降价累库模式，其中沙河地区国庆降价 300 元，随着降价后，下游接受程度提

高，存在补库情况，成交好转，库存有所下降，现货价格也出现一定反弹。随着

上游原料和燃料价格大涨后，玻璃成本大涨，而现货价格走弱，玻璃利润大幅回

落，但依然有生产动力，在产产能依然处于较高水平。后期，如果沙河执行限产

20%，沙河目前在产产能为 20350 吨/日，占总产能达到 12%，影响的供应达

到 2.4%。目前华东和华南地区深加工仍存在限电影响，整个加工订单表现一般，

行业依然处于累库阶段。 
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表 1：沙河在产产能情况 

序

号 
生产线 日熔量 

1 河北沙河迎新玻璃厂一线 1300 

2 河北迎新玻璃行唐一线 500 

3 河北迎新玻璃行唐二线 500 

4 河北迎新玻璃行唐三线 800 

5 河北迎新玻璃行唐四线 800 

6 河北沙河德金玻璃有限公司一线 600 

7 河北沙河德金玻璃有限公司二线 500 

8 河北沙河德金玻璃有限公司五线 600 

9 河北沙河德金玻璃有限公司六线 1000 

10 河北沙河德金玻璃有限公司七线 1000 

11 河北沙河长红玻璃有限公司一线 600 

12 河北沙河长红玻璃有限公司二线 600 

13 河北沙河鑫利玻璃有限公司一线 500 

14 河北沙河鑫利玻璃有限公司三线 800 

15 河北沙河鑫利玻璃有限公司四线 800 

16 沙河长城玻璃有限公司一线 500 

17 沙河长城玻璃有限公司二线 500 

18 沙河长城玻璃有限公司五线 900 

19 沙河长城玻璃有限公司七线 1200 

20 河北沙河安全公司一线 500 

21 河北沙河安全公司二线 550 

22 河北沙河安全公司三线 500 

23 河北沙河安全公司四线 800 

24 河北沙河安全公司七线 1200 

25 河北沙河安全公司八线 1200 

26 河北沙河正大公司一线 500 

27 河北沙河正大公司二线 600 

28 永年耀威玻璃有限公司 450（已停止投料） 

合计 20350吨，占总在产能 12% 
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3、 后市展望。 

一方面需要关注下沙河后续产线是否会存在环保引发的关停事件以及限产

的执行程度。短期受沙河事件影响，期价有所反弹，中长期，如果地产终端需求

表现持续低迷，盘面不具备长期上涨驱动。 
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