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要点提示： 

1、2020/21榨季全球食糖供应仍有缺口。就全球食糖供需格

局而言，ISO预计 2019/20年度全球食糖供需过剩量为 190

万吨，预计 2020/21年度会出现 350万吨的缺口，大幅高于

前一次预期的 72.4万吨。在供应短缺的前景支撑下，我们对

国际糖价保持中长期看多的思路。需关注印度出口补贴确定

后该国的出口情况、拉尼娜现象对巴西生产的可能影响、新

冠肺炎疫苗面世的对全球经济复苏的积极作用。 

2、本榨季国内食糖消费将有望回升。人口规模和城镇化水平

的提升为食糖消费的增加提供了基本支撑，与此同时，淀粉

糖等替代作用基本达到饱和状态，变动空间较为有限。预计

在疫情影响下，2019/20制糖期消费量 1480万吨，同比小幅

下滑 40万吨。随着疫情影响减弱，经济形势向好，预计本榨

季国内食糖消费将增长至 1530万吨，同比增长 50万吨。 

3、2021 年郑糖走势将震荡偏强。本榨季国内食糖供需格局

将边际好转。在大宗商品通胀预期及国际糖价企稳向好为糖

价提供支撑的同时，政策方面的不确定性仍存。预计 20/21

榨季糖价将以震荡偏强走势为主，郑糖主力合约全年运行范

围为 5150-6200。 
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一、2020 年郑糖走势回顾 

图1:郑糖行情走势图                                                            

 

 

资料来源:文华财经、中期研究院 

2020 年郑糖行情可分为三个阶段： 

第一阶段：郑糖强势反弹：1 月初-1 月 16 日：受春节食糖备货的提振，郑糖在 1

月上旬快速拉升，主力合约最高触及 5921 元/吨。 

第二阶段：郑糖跌跌不休。1月中-4 月底。备货期结束后，郑糖从高位回调。随后

由于春节假期疫情扩散引发市场担忧情绪升温，郑糖主力合约在节后开市首日以 V形走

势触及 5300 的低位。虽然之后展开了阶段性修复行情，但受海外疫情爆发及原油遭遇

滑铁卢的拖累，郑糖开启漫漫下跌之路 ，到 4月底时，郑糖主力合约最低创下 4762 元

/吨。 

第三阶段：郑糖震荡反弹。随着疫情对市场的影响逐渐弱化，在以美联储为首的各

国央行推出的宽松货币政策的带动下，郑糖从底部走出反弹行情后转入震荡格局。 

二、2020/21 榨季全球食糖供应仍有缺口 

（一）巴西制糖比大幅提升，2020/21 榨季食糖将增产明显 
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图2:巴西食糖供需平衡情况                                               单位：万吨、%                  

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

巴西作为重要的食糖主产国，其产量变动牵动着全球糖市的神经。巴西 2019/20 榨

季产糖 2980 万吨。2020-21 榨季截至 12 月 16 日中南部累计压榨甘蔗量达到 5.969 亿

吨，同比增加 3.21%，累计产糖 3818 万吨，同比大增 44.24%，糖厂用 46.24%的甘蔗比

例产糖，大幅高于去年同期的 34.51%。截至 12 月 16 日乙醇总产量为 291.45 亿公升，

同比减少 8.95%。本榨季开榨后前几个月干燥天气令压榨进度飞快，11月后压榨进度开

始放缓。目前收割虽然未结束，本榨季中南部糖产量已创下历史新高，这主要得益于干

燥的天气提振了糖分，同时甘蔗单产提高也促使压榨量增加。预计 2020/21 年度巴西甘

蔗压榨量为 6.651 亿吨，为 2016/17 年度以来的最高水平。2020 年的干燥天气促使甘

蔗糖分增加，甘蔗 ATR 从上一季的每吨甘蔗 135 公斤增加到 141 公斤(累计至 11 月)。

CTC 的数据显示，ATR 指标是 10 多年来最高，与 2008/09 年度相当。预计 2020/21 榨季

巴西食糖产量为 4180 万吨，同比增加约 1200 万吨。由于巴西产量预期增加，且泰国甘

蔗产量下降，预计巴西 2020/21 榨季食糖出口量为 2800-3000 万吨，能满足全球 50%的

需求量。就 2021/22 榨季而言，由于中南部主产区遭受干旱袭击，预计 2021/22 榨季糖

产量将同比下降 4.8%，至 3965 万吨，预计巴西中南部糖产量将同比下降 5.3%，至 3600

万吨，甘蔗压榨量预计同比下降 3.6%，至 5.75 亿吨。巴西中南部 10 月降雨量有所恢

复，10-3 月正值巴西雨季，对 2021/22 榨季甘蔗生长较为重要，后期降雨需密切关注。 

（二）泰国持续干旱,2020/21 榨季食糖产量前景悲观 

泰国是仅次于巴西的全球第四大食糖生产国和第二大食糖出口国。由于泰国遭遇了 

40 年来最严重的干旱，导致甘蔗产量下降。泰国 2019/20 榨季甘蔗产量为 7490 万吨，
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同比减少 5610 万吨，产糖量为 827 万吨，同比减少 630 万吨。泰国 2019/20 榨季共

计出口糖 800.54 万吨，同比减少 19.39%，为最近三个榨季的最低水平。就 2020/21 榨

季而言，泰国 20/21 榨季于 12 月 10 日开榨，较上榨季推迟 9 天。截至 12 月 31 日,泰

国共 44 家糖厂开榨，同比减少 13家，累计压榨甘蔗 1017.86 万吨，同比减少 55.76%，

累计产糖 95.72 万吨，同比减少 58.05%。预计泰国 2020/21 榨季糖产量或为 720 万吨，

一方面是由于大量蔗农因利润更高而改种木薯；另一方面，恶劣的天气条件对甘蔗生长

也有影响。这意味着泰国糖产量将达到 10 多年来的最低水平，甚至不到 2018/19 榨

季的一半。预计出口量降至 400 万吨左右。 

图3:泰国食糖供需平衡情况                                               单位：万吨、%                  

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

（三）印度食糖供应过剩，出口补贴政策将持续 

印度是全球第一大食糖消费国和第二大食糖生产国，其国内的产销状况直接决定了

其在国际市场上是进口国还是出口国，这将对国际市场的供需格局产生较大影响。

2019/20 榨季的糖产量约 2742 万吨，国内销售 2570 万吨，出口 565 万吨。2020/21 榨

季截至 12 月 31 日，印度已有 481 家糖厂开榨，同比增加 44 家，累计产糖 1102.2 万

吨，同比大增 41.98%。2020/21 榨季印度的期初库存为 1064 万吨，预计将产糖 3100 万

吨，印度国内市场的糖供应量将达 4164 万吨。但印度国内糖的一般消费量仅为 2600 万

吨。因此印度借助出口补贴政策将国内过剩的食糖库存转移至国际市场。去年 12 月中

旬，印度批准了一项每吨 5833 卢比（79.53 美元）的补贴，以鼓励资金紧张的糖厂在

2020/21 年度出口 600 万吨糖。受泰国减产的影响，印度除在中东、斯里兰卡、孟加拉

国、东非等传统出口市场外，还有机会向亚洲的进口国，特别是印度尼西亚和马来西亚

出口糖。到 2021 年 3- 4 月巴西新糖上市之前，印度有很好的机会签约出口食糖。截至
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目前印度已经签订了大约 150 万吨的食糖出口合同，其中近 100 万吨为原糖，其余为白

糖。主要出口到印尼、斯里兰卡、阿富汗和非洲国家，发运期为 1月至 3月。印尼传统

上从泰国进口大部分食糖，但在改变进口食糖纯度规定后，印尼于 2020 年开始购买印

度食糖。斯里兰卡、阿富汗和非洲国家正在购买少量白糖，但由于集装箱短缺，对白糖

的需求有限。在泰国、欧盟等国的糖产量较低及出口补贴政策的支持下，印度应该能够

实现其出口目标。不过鉴于巴西食糖产量创下历史新高，印度食糖出口的净出厂价格未

来难以保持良好。目前伦敦白糖和纽约原糖价格呈远月贴水结构，预计后期食糖出口价

格将低于目前水平。 

图4:印度食糖供需平衡情况                                               单位：万吨、%                  

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

（四）虫害和干旱损及欧盟甜菜产量 

欧盟食糖产量约占世界供应量的 10%，仅次于巴西和印度。前几年收成不佳叠加全

球大量过剩导致价格暴跌至历史低点的影响，欧盟甜菜种植者减少了播种。去年由于甜

菜遭受虫害和夏季干旱天气的破坏，欧盟糖产量或大幅下降，使欧盟成为食糖净进口国，

这将给脆弱的糖业带来压力。农业部预计法国2020年甜菜的平均单产为64.9吨/公顷，

低于去年的 85.1 吨/公顷，为 2001 年以来的最低水平。预计 2020 年法国甜菜产量为

2720 万吨，同比减少 28%，食糖产量有可能回到 2003 年的糟糕水平。目前一些法国糖

业集团已推迟了糖厂生产，以给作物积累糖分的机会，但一些地区的收割显示比结果比

预期要差。 

就全球食糖供需格局而言，由于巴西将 2019/2020 年度的产量从此前的 3740 万吨

上调至 3980 万吨，ISO 预计 2019/20 年度全球食糖供需过剩量为 190 万吨，而此前预
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期为短缺 13.6 万吨。预计 2020/21 年度会出现 350 万吨的缺口，大幅高于前一次预期

的 72.4 万吨。预计 2020/21 年度全球糖产量为 1.711 亿吨，预计 2020/21 年度全球消

费量为 1.746 亿吨，目前较上一年度增长 2.9%。需关注印度出口补贴确定后该国的出

口情况、拉尼娜现象对巴西生产的可能影响、新冠肺炎疫苗面世的对全球经济复苏的积

极作用。总体而言，受 2020/21 榨季供应短缺的前景支撑，我们对国际糖价保持中长期

看多的思路。 

图5:全球食糖供需平衡情况                                               单位：万吨、%                  

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

三、本榨季国内食糖消费将有望回升 

（一）疫情冲击含糖食品消费 

目前我国食糖消费仍以工业消费为主。但近年来，工业消费与民用消费此消彼长。

民用消费作为生活必需品，需求缺乏弹性，工业消费则主要分布在碳酸饮料、乳制品、

饼干、糖果、冷冻饮品、罐头等含糖食品行业。 

2020 年 1-11月份国内 7类主要含糖食品累计产量除糖果、速冻米面食品、乳制品、

碳酸饮料外，其余 3类累计产量同比均呈现下降趋势，下降幅度在 7.15%-15.11%之间。

其中累计产量下降幅度最多的是冷冻饮品，1-11月份冷冻饮品累计产量为 202.07万吨，

同比下降15.11%。其次，1-11月果蔬汁饮料类累计产量为1386.46万吨，同比下降8.55%；

1-11 月罐头累计产量为 797.06 万吨，同比下降 7.15%。此外，糖果、速冻米面食品、
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乳制品、碳酸饮料类累计产量同比呈现正增长趋势，其中糖果类同比增幅为 0.19%，其

1-11 月份累计产量为 282.39 万吨；乳制品同比增幅为 2.77%，其 1-11 月份累计产量为

2522.64 万吨；碳酸饮料类同比增幅为 4.36%，其 1-11 月份累计产量为 1764.36 万吨；

速冻米面食品类同比增幅最大，达到 14.52%，其 1-11 月份累计产量为 292.19 万吨。 

图6:2014-2020年1-11月含糖食品产量累计同比情况汇总                       单位： %                

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

与过去 6年相比，2014-2019 年 1-11 月份，7类含糖食品中，大部分含糖食品的累

计产量同比在大部分时间均表现出正增长。但今年情况较为特殊，由于受到疫情冲击，

2020 年 1-11 月有 3 类含糖食品累计产量同比呈现下降趋势。2020 年 1-11 月仅糖果、

速冻米面食品类、乳制品类和碳酸饮料类呈正增长。 

从全年含糖食品消费来看，年初国内肺炎疫情爆发，运输受阻的同时，下游消费也

大幅缩减。在此背景下，1-2 月含糖食品产量同比减少。由于防控到位，3 月后企业复

工复产进度提速。随着社会性活动的逐渐恢复及夏季食糖消费高峰的到来，含糖食品需

求量也出现增长。如图 2所示，8-10 月含糖食品产量同比降幅逐渐收窄。8月份有 4类

含糖食品正增长，9月份有 5类含糖食品正增长，10月份有 3类含糖食品正增长。11 月

份随着冬季的来临，含糖食品产量稳中下滑，其中冷冻饮品下降幅度最大，跌幅高达

24.85%。 

（二）成本上涨，淀粉糖替代优势削弱 

就替代品而言，当前淀粉糖的替代作用要受口味偏好、装置设备、运输瓶颈等客观

条件的限制。果葡糖浆是淀粉糖行业最耀眼一个产品。目前 69%的果葡糖浆应用于饮料
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市场，仅在饮料领域对白糖形成了明显替代，特别是碳酸饮料。考虑到食品口感问题，

除非价格优势非常明显，一般企业不会轻易改变甘蔗糖与果葡糖浆的配比例，加上使用

成本稍高，因此两者不是有价差就替代。在蔗糖与淀粉糖使用存在交叉的领域，当蔗糖

与淀粉糖价差小于 1000 元/吨，大多数终端用户会选择使用蔗糖，而不会考虑淀粉糖；

当蔗糖与淀粉糖的价差在 1000-1500 元/吨，大多数终端用户企业可能会同时选择白糖

与淀粉糖混合使用，节约成本；当蔗糖与淀粉糖价差高于 1500 元/吨，终端企业更多使

用的是淀粉糖而非蔗糖，尤其是中小型的终端企业。   

回顾去年淀粉糖市场的表现，上半年淀粉糖各产品均亏损，平均单吨亏损在 200 元

/吨，经营困境一直持续到 10 月份。随着 10 月份新粮上市，受玉米价格上涨推动淀粉

糖成本增加的影响，淀粉糖被动上行，整体上涨幅度为 400-500 元/吨，淀粉糖对食糖

的价格替代优势下降。据卓创统计，去年淀粉糖整体需求量约为 1050 万吨左右，与 2019

年的 1220 万吨相比，下降幅度为 13.9%。 

人口规模和城镇化水平的提升为食糖消费的增加提供了基本支撑，与此同时，淀粉

糖等替代作用基本达到饱和状态，变动空间较为有限。预计在疫情影响下，2019/20 制

糖期消费量 1480 万吨，同比小幅下滑 40万吨。随着疫情影响减弱，经济形势向好，预

计本榨季国内食糖消费将增长至 1530 万吨，同比增长 50万吨。 

四 、食糖进口量大幅增长  关注政策未来动向 

（一）本榨季食糖进口量将小幅增长 

2017 年商务部对配额外进口食糖实行贸易保障救济措施，实施期限为三年。2017 

年 5 月 22 日-2018 年 5 月 21 日关税配额外进口食糖征收税率为 95%，2018 年 5 

月 22 日-2019 年 5 月 21 日关税配额外进口食糖征收税率为 90%，2019 年 5 月 22 

日至 2020 年 5 月 21 日征收税率为 85%。在此政策持续实施的 3年里，食糖对外依

存度保持在相对稳定的水平。与此同时，从期初食糖工业结转指标来看，2017/18 榨季、

2018/2019 榨季、2019/2020 榨季分别为 58 万吨、46 万吨、35.4 万吨，这也意味着在

三年食糖贸易保障救济措施的实施下，国内食糖供应压力已有所缓解。 

自 2020 年 7 月 1 日起，国内实行配额外食糖进口新规，进口商需提交进口审批报

告，审批过关之后才能进口的原则。11月我国进口食糖 71万吨，环比减少 17万吨，同

比增加 38万吨。由于国内糖价小幅下跌，而国际糖价小幅上涨，11月国内外价差继续

缩小。11 月份，配额内 15%关税的巴西食糖到岸税后价每吨 3781 元，环比涨 116 元，

涨幅 3.2%，比国内糖价低 1438 元，价差比上月缩小 345 元。而进口配额外 50%关税的
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巴西食糖到岸税后价每吨 4826 元，环比涨 153 元，涨幅 3.3%，比国内糖价低 393 元，

价差比上月缩小 382 元。2020/21 榨季截至 11 月底我国累计进口食糖 159 万吨，同比

增加 81 万吨。2020 年 1-11 月我国累计进口食糖 436 万吨，同比增加 118 万吨。从去

年进口许可证的发放情况来看，似有逐步放开进口的讯号传出，预计今年的进口量预计

不会少于去年的数量。与 2019/20 榨季 378 万吨的食糖进口量相比，预计 2020/21 榨季

食糖进口量将增至 400 万吨左右。 

图7:中国食糖进口情况                                              单位：万吨、%                

 

 

资料来源:WIND、中期研究院 

（二）糖浆进口增长明显  静待政策出台 

近 2年我国糖浆进口量增长明显，2017 年进口糖浆仅 1.83 万吨，2018 年进口糖浆

小幅增长至 2.2 万吨，到 2019 年时，进口糖浆快速提升至 16.7 万吨，同比增长 14.5

万吨；而 2020 年 1-11 月我国进口糖浆量则高达 97.15 万吨，同比增加 84.33 万吨。预

计 2020 年全年糖浆进口量将迈入百万吨级别。这意味着其进口数量将超过广东、内蒙

古、新疆等地的年度产糖量，仅次于广西、云南食糖产量。 

跟踪月度进口糖浆量变化情况，发现 2019 年第三季度我国进口糖浆数量开始攀升，

2020 年 4月份以 12.6 万吨的峰值创下新高，随后几个月回落。在我国糖价回暖的刺激

下，进口糖浆数量在 9月再度回升，并于 10 月份刷新了历史高点。11月份我国进口糖

浆 11.63 万吨，同比增加 8.35 万吨，环比减少 3.24 万吨。2020/21 榨季截至 11 月底，

我国累计进口糖浆 26.5 万吨，同比增加 20.89 万吨。目前泰国糖浆加工厂满负荷生产，

且有新的糖浆加工厂处于筹建中，糖浆进口到国内后能便捷地加工为成品白糖，因此进

口糖浆对国产糖及加工糖的销售空间产生了挤压作用。不仅各地糖价无法获得上涨动力，

且各地的食糖销量也出现下滑。 
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从进口糖浆价格来看，根据之前规则，税则号列为 17029000 的糖浆进口维持低关

税甚至零关税税率政策，并且不受进口配额的限制。2020 年 11 月，我国进口糖浆平均

进口价格继续小幅下滑，到岸价仅为 360 美元/吨，低于上年同期的 390 美元/吨。进口

糖浆折算白糖成本远低于国内制糖成本。低廉的进口糖浆价格对国内糖市构成冲击，国

产制糖业陷入困境，食糖价格提升难度加大。糖厂为维持正常经营，只能不断去压低甘

蔗的采购价格，最终导致甘蔗收购价格持续低迷。 

为保障我国制糖产业的健康发展，确保蔗农的甘蔗种植收益，从今年 1月 1日我国

正式对进口糖浆征收相关关税。2020 年 12 月 21 日，国家相关部门公布了我国 2021 年

关税调整方案，明确了 2021 年 1 月 1 日起，对部分商品的进口关税进行调整，其中，

进口糖水溶液、糖浆等最惠国税率以及普通税率分别为 30%、80%，新增含香料或者着色

剂的糖水溶液最惠国税率和普通税率分别为12%、90%。此前糖浆进口施行备案+审批制，

主要通过进口企业自律申报，但进口配额、保障措施等政策约束较模糊。通过本次关税

方案的调整，加征关税的品类及对应税率得到进一步明确。值得注意的是，目前泰国、

马来西亚、越南作为我国进口糖浆的主要来源国，去年三国进口量在总进口量中的比例

超过 90%。考虑到三国均为东盟成员国，糖浆进口参考 0%的协定税率，并不属于此次关

税调整方案所涉及的范围，因此此次方案对实际进口量和成本所产生的影响预计较为有

限。进口糖浆在成本及品质方面所具备的明显优势仍不容忽视，短期进口糖浆量难以出

现大幅下滑。但中长期来看，后期糖浆等产品进口管控有望实现逐步规范化管理。 

（三）走私糖管控力度不减 

走私糖方面，自 2015 年起，缅甸、越南、老挝、柬埔寨等国家从泰国进口白糖量

的增幅明显，超出了本国的实际需求，市场认为部分进口后被走私至中国。但自 2019 年

开始，泰国食糖出口台湾及缅甸的数量有萎缩趋势。就上榨季而言，海关缉私部门联合

地方公安和海警部门，对边境管理和打私的力度加强，在打击沿海延边走私上取得一定

成效，几个东南亚国家及中国台湾减少了从泰国的进口量。去年海关缉私部门根据国门

利剑的工作安排，继续保持打击食糖走私高压态势，1-10 月查证走私案件 37起，涉案

金额 7.6 亿元，涉案食糖 4万吨。预计上榨季非官方进口量降至 100 万吨以内。下一步

海关缉私部门将继续加大一般贸易渠道食糖走私的打击力度，保持高压态势不变。受疫

情及泰国食糖产量大幅下滑的影响，预计 2020/21榨季食糖走私量下降至 40万吨以内。 

五、本榨季全国食糖将小幅增产 

2019/20 榨季全国共生产食糖 1041.51 万吨（上制糖期同期产糖 1076.04 万吨），
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比上制糖期同期少产糖 35万吨，其中，产甘蔗糖 902.23 万吨（上制糖期同期产甘蔗糖

944.5 万吨）；产甜菜糖 139.28 万吨（上制糖期同期产甜菜糖 131.54 万吨）。 

2020/21 年制糖期截至 2020 年 12 月底，全国已累计产糖 353.38 万吨（上制糖期

同期产糖 379.7 万吨），其中，产甘蔗糖 223.19 万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 256.05

万吨）；产甜菜糖 130.19 万吨（上制糖期同期产甜菜糖 123.65 万吨）。 

截至 2020 年 12 月底，本制糖期全国累计销售食糖 147.06 万吨（上制糖期同期销

售食糖 197.81 万吨），累计销糖率 41.62%（上制糖期同期 52.1%），其中，销售甘蔗

糖 92.89 万吨（上制糖期同期 148.52 万吨），销糖率 41.62%（上制糖期同期 58%），

销售甜菜糖 54.17 万吨（上制糖期同期 49.29 万吨），销糖率 41.61%（上制糖期同期

39.86%）。 

就广西主产区而言，本榨季广西共有 80 家糖厂开榨，同比减少 2家。去年 12 月广

西单月产量 180 万吨，销量 74 万吨，累计工业库存 115.67 万吨，库存同比增加 14.08

万吨。这主要由于上榨季陈糖结转（工业库存、商业库存）偏多，对新糖采购有打压作

用。广西南华集团陈糖到 12 月中旬才基本清库，凤糖集团 1 月 4 日才清库完毕，新糖

采购受到影响。今年广西糖企开榨工作进展顺利。一方面，本榨季天气炒作带来的断槽

或者霜冻题材可能会缺席。往年天气题材是市场关注的焦点之一。今年广西开榨进度较

快，12月下旬即迎来了高峰阶段，以往出现强拉尼娜并持续时间较长时，可能导致甘蔗

减产。但目前拉尼娜是中度，因此对广西和全国甘蔗产区未构成明显影响；另一方面，

本榨季集团资金得到缓解，运营情况好转。截至 12 月底，崇左、柳州、来宾甘蔗款兑

付率基本为 80%左右，快于去年同期，糖厂面临的资金压力较小。在此背景下，预计 1

月广西单月产量 180-185 万吨，同比减少 2-5 万吨，1 月销量约 60 万吨，同比减少 15

万吨。11 月 1 日桂林糖会上官方预计广西食糖产量为 600 万吨，但考虑到后期天气情

况有利于糖分积累，甘蔗产糖率有望达到历史正常偏高水平，本榨季广西食糖产量预计

为 600-610 万吨，实现小幅增长。 

就云南主产区而言，去年 12 月单月食糖产量 16.1 万吨，同比增加 6.71 万吨；单

月销量 3.72 万吨，同比减少 1.34 万吨；截至 12 月底，云南食糖工业库存 13.65 万吨，

同比增加 8.91 万吨。库存增加主要是由于上榨季云南陈糖结转同比增加 18.57 万吨，

且新糖产量同比增加也推动供应阶段性增长。云南南华集团陈糖到 12 月中旬清库，英

茂集团及农垦集团的陈糖到 12 月末才基本清库完毕。陈糖具备的低价优势对新糖的销

售仍存在一定影响。步入 1 月后，截至 1 月 8 日不完全统计，云南已累计开榨 29 家糖

厂，同比增加 2 家。预计 1 月云南累计开榨糖厂达到 38 家。受糖厂迎来集中生产及糖

分升高的推动，预计 1月云南食糖产量为 45-50 万吨，同比增加约 4万吨。鉴于国内疫

情反复，春节备糖工作在 1月下旬后基本会告一段落，贸易商的采购将受限。因此预计

1 月食糖销量有望达到 15 万吨左右，同比减少 5 万吨。预计本榨季云南甘蔗产量有望

达到 1730万吨，如果按上榨季 12.91%的出糖率估算，则预计云南食糖产量约 225万吨。 
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就海南主产区而言，截至 1月 7日，海南省 20/21 榨季计划投产的 5家糖厂已全部

开榨。截至 12月底，海南尚库存陈糖 0.95 万吨。本榨季受诸多农作物销售困难及甘蔗

生产全程机械化普及的影响，海南广大蔗农种植甘蔗的意愿稳定，但春夏连旱使得甘蔗

种植遇到的困难较大，海南机制糖厂蔗区甘蔗种植面积仅为 26.08 万亩，比上榨季减少

17.81%。目前甘蔗田间管理较为到位，预计甘蔗工业总产量 80多万吨，产糖量 10多万

吨，蔗、糖产量较上榨季下滑。 

    11 月 1 日 20/21 榨季全国食糖产销工作会议上，各产区公布了对 20/21 榨季的糖

产量预估。广东预计减少 6 万吨至 65 万吨，海南预计持平为 12 万吨，内蒙预计增产

12.5 万吨至 85 万吨，新疆预计持平为 59 万吨。我们对以上产区预估数据不作调整，

但广西今年糖分较为乐观，预计广西食糖产量调整后数据为 600-610 万吨。云南方面单

产也较为理想，预计云南食糖产量调整后的数据为 225 万吨。因此，结合以上产区预估

数据，预计 20/21 榨季全国产量为 1055-1065 万吨左右，同比略微增产。 

表 1：2020 年糖料种植面积情况及 2020/21 年制糖期产量预计 

省区 2020 年糖料

种植面积 

2020/21 年制糖期预计 

收购糖料量 产糖量 

全国合计 2082 8598 1055-1065 

甘蔗合计 1735 7360 899 

广东 144 650 65 

其中：湛江 135 610 61 

广西 1120 4900 600-610 

云南 440 1700 225 

海南 26 93 12 

其他 5 17 2 

甜菜糖小计 347 1238 151 

内蒙古 230 700 85 

新疆 102 485 60 

黑龙江 6 12 1.5 

其他 9 41 4.5 

资料来源：广西糖网、中期研究院 

六、2021 年郑糖行情展望 

宏观面上，在疫苗进展超预期的同时，世界货币宽松环境至少在 2021 年 6 月前不

会有大的变化。基本面上，消费端，随着国内疫情好转，经济形势向好，预计本榨季食

糖消费将保持稳健，预估消费量为 1530 万吨，同比增长 30 万吨；供给端，在劳动力紧
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缺、土地整合难度较大、成本增长过快等多因素的影响下，预计本榨季全国食糖产量为

1055-1065 万吨左右，有望实现小幅增产。本榨季供需缺口为 465-475 万吨，仍需要通

过进口弥补，不过去年 12 月公布的 2021 年关税调整方案对糖浆实际进口量影响有限，

预计后期糖浆等产品进口管控有望实现逐步规范化管理。总体而言，本榨季国内食糖供

需格局将边际好转。在大宗商品通胀预期及国际糖价企稳向好为糖价提供支撑的同时，

政策方面的不确定性仍存。预计 20/21 榨季糖价将以震荡偏强走势为主，郑糖主力合约

全年运行范围为 5150-6200。 
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