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1. 总体概况

截至 2022 年 5 月 27 日，徽商指数报于 1759.373，周跌幅为 1.117%。其中油脂指

数上涨 2.894%。国内方面：2022 年 05 月 26 日，豆油主力合约 Y2209 收盘价为 11,550

元/吨。前五大多头持仓量 204,109 手，环比减少 1,619 手，前五大空头 236,222 手，

环比减少 1,065 手。豆油总持仓额为 8,089,106 万元，较上一交易日减少 102,495.29

万元，豆油持仓额较近 5 年相比维持在较高水平。CFTC 持仓情况：截止至 2022 年 05

月 17 日当周，CBOT 豆油非商业多头为 115,709 张，空头为 19,408 张，净持仓为 96,301

张，较前一周减少 4,295 张；从季节性角度分析，非商业净持仓较近五年相比处于较

高水平。有色指数下跌 1.551%。沪铜：供应端，铜矿方面，秘鲁社区协议未达成，矿

端扰动仍存；铜精矿 TC 小幅上行，但市场交投冷清；后续因硫酸价格上涨、山东炼厂

复产加速，进口铜精矿需求或有增加，预计 TC 小幅承压。电解铜方面，产量上，5 月

冶炼厂集中检修，据 SMM 最新消息，方圆以及祥光大量出铜预计在 6月上中旬；进口

方面，进口窗口暂未打开，前期保税库排队报关进口货源已基本消化，短期进口补给

有限。整体而言，国内供应短期仍偏紧。需求端，终端方面，传统板块如地产、家电

需求偏弱，“稳经济、稳增长”措施逐步落地及上海地区按计划复工复产，或对基建

及新能源板块有所拉动，需求恢复预期有所提振。铜材加工消费有所回暖，但较往年

仍偏弱。库存端，国内外交易所库存均有下降，国内电解铜社库周度库存延续去库，

主因短期供应仍偏紧。不锈钢：周内不锈钢偏弱震荡，主因成本端镍铁价格回落、支

撑减弱及需求不佳影响。供需方面，受原料短缺及成本高、需求弱等影响，6 月部分

钢厂仍有减产计划，产量增幅有限；当前处于淡季，需求仍偏弱，基本面呈供需双弱

格局。总库存小幅去库，但 300 系仍在累库，库存处历年高位水平。综合而言，短期

内基本面对不锈钢价格支撑偏弱，后续仍需关注成本价格走势及需求情况。其他板块

涨跌幅如下，饲料指数下跌 0.426%，化工指数上涨 1.203%，建材指数下跌 1.669%，

贵金属指数上涨 0.987%。
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表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

图：周成交比与涨跌幅
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数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 化工指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 建材指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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