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钢矿 7 月月报 

一、钢材终端消费 

1、 房地产钢材消费情况 

6 月份房地产销售面积累计同比增速为 27.7%，单月销售面积同比为 7.49%，连续 4 个

月回落。从周度数据来看，预计 7 月份的销售同比增速会继续下滑，商品房的销售增速将继

续下滑。 

图 1 商品房销售面积 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

图 2  房屋新开工面积 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货  

6 月份新开工累计同比增速为 3.8%，4 月份单月为-3.8%，连续 3 个月为负增长。下半
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年资金可能会有阶段性的宽松，那么预计后期新开工将有所反复，但是长期将保持增速逐步

下降的走势。 

对于新开工的逐步下降的判断，主要是根据拿地数据推测的。6 月份 100 大中城市成交

土地规划建筑面积累计同比增速为-15.51%，连续 5 个月为负，且降幅在扩大。从 7 月份最

新的数据来看，此数据仍在继续走差。根据拿地与新开工的规律来看，预计下半年开始新开

工将进入长期走差的趋势中。 

图 3  成交土地规划建筑面积 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

2、 基建用钢情况 

图 4  基础设施建设投资 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

6 月份基建投资累计同比增速 7.8%，主要是去年基数较低。基建主要是靠资金的拉动

刺激，预计下半年流动性会出现边际的宽松，那么基建的需求预计会有反复。 
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6 月份 PPP 项目总投资同比增速为 6.42%，连续 4 个月出现了增速回落。PPP 项目从计

划到实施大约需要 3 个月的时间，且先后流程为：总投资阶段-识别阶段-准备阶段-采购阶段

-执行阶段，准备阶段增速在下降，那么后期基建有所恢复的话，预计也会有反复。 

图 5  PPP 项目各个阶段投资额 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

3、 制造业用钢情况细分 

制造业用钢细分来看，分化较大。 

图 6  挖掘机当月产量 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

6 月份挖掘机数据出现了环比和同比的大幅回落，这与基建和 PPP 项目的走势可相互验

证。从目前的流动性来看，预计基建增速会慢慢下来，那么相关行业的用钢也会慢慢下来。 
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6 月份汽车销量出现环比下降，同比增速回落。汽车行业库存较低，后期将持续有所补

库。汽车与地产竣工是同一周期的，预计今年将会不错。同时，汽车的产量数据明显差于销

量数据，仍是受到欧洲等国家停工的影响，造成零部件供应不足。预计随着其复产，汽车的

产量也会出现逐步的好转，预计下半年汽车用钢将有所好转。 

 

图 7  汽车当月销量 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

 

图 8  造船行业各个阶段累计同比 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

 



规范专业创新共赢 

 5 / 18 

 

图 9  集装箱当月用钢量 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

6 月份中国单月新接船舶订单量累计同比增速达到 206.66%，继续保持较高的增速。同

时，6 月份手持订单量累计同比增速继续提升，目前为 13.14%，已经连续 6 个月增速提升。

船舶行业对应的板材消费，预计中长线板材消费良好。 

集装箱行业表现较好，6 月累积同比增速为 222.7%，连续 5 个月增速在 200%以上。疫

情结束后，各个国家经济快速恢复，导致集装箱销售情况快速恢复，预计后期仍会保持较好

的增速。 

以空调为代表的家电行业，预计跟随房地产竣工的走好，预计 2021 年仍将保持一定的

正增长。 

图 10  空调当月产量 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

4、 小结 

终端行业用钢来看，由于商品房的销售并未持续走好，那么地产行业就无法达到热潮，
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加之监管层对于地产方面的监管仍旧非常严格，预计房企的压力仍较大。从房企目前的行为

来看，仍是在回笼资金来还债中。拿地的持续走弱，会造成后期新开工的持续走差，进而造

成建材行业的持续走差。基建作为托底的手段，其用钢量与资金关系较大，预计下半年流动

性边际宽松，基建用钢也会有波段性的走好。制造业整体是走好的，亮点是造船行业的大幅

走好，会给板材需求带来增量。汽车用钢下半年表现预计会好于上半年。总体来看，下半年

开始地产行业用钢需求会趋势性走差，但是好在有基建和制造业的阶段性支撑，需求不会太

差，但是 2022 年之后需求端将面临较大的考验。 

二、钢材基本面 

1、 钢材供应 

图 11  五大品种周度产量 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 12  热轧卷板周度产量 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 
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6 月中下旬以来，钢材的产量在压减粗钢的政策下出现了持续大幅度的下降，均远低于

去年同期水平。如果全年压减粗钢达到 2000 万吨，那么后期产量将无法恢复，甚至还有继

续下降的空间。  

图 13  螺纹钢周度产量 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

2、钢材需求 

图 14  建材日度成交量 5日移动均值 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

7 月份钢材消费季节性处于全年最低，今年 7 月份消费确实不佳，同时由于全国大面积

降雨，导致需求无法释放。预计随着 8 月份降雨的干扰结束，需求会环比 7 月份恢复，但是

恢复的幅度暂时不能确定。值得注意的是，目前终端行业的资金仍是偏紧的，关注后期资金

端释放会有所宽松，这可能会是需求释放快慢的关键。 
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长期来看，下半年开始房地产新开工的趋势性走弱，将导致钢材的消费出现趋势性的走

弱。  

 

图 15  螺纹钢周度表观消费 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

图 16  水泥磨机周度开工率 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、招金期货 

 

3、 钢材库存 

由于产量的快速、大幅下降，导致钢材的库存好于去年。但是由于需求的反复走低，导

致库存的下降持续性并不好。对于后期的库存走势，我们认为产量方面受到压减政策扰动不

确定较强，因此库存的走势无法给出明确的推演。 
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图 17  五大品种钢厂以及社会周度库存 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

图 18  螺纹钢钢厂以及社会周度库存 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 19  热卷钢厂以及社会周度库存 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 



规范专业创新共赢 

 10 / 18 

 

4、 钢材结构 

图 20  螺纹钢主力合约基差季节性 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

由于近日盘面快速的下跌，导致钢材的基差有所扩大。从前期的持续升水，到现在的平

水附近。前期升水的重要原因是市场对于后期的预期非常好，即认为压减粗钢政策会严格执

行，那么钢材供需平衡表就是偏紧的，远月合约的价格就是要更贵的。而压减粗钢的政策一

有变动，盘面的多头就大幅减仓，导致盘面下跌较快。因此，压减粗钢的政策仍是对供需平

衡表最大的干扰。 

图 21  热卷主力合约基差季节性 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 
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图 22  华东螺纹钢利润 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 23  华东热卷利润 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 24  上海螺纹与热卷价差 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 
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5、小结 

近 2 个月钢材价格整体宽幅震荡，鉴于后期供应端的政策扰动难以确定，且每天都有各

种限产、复产的传闻，市场进入谨慎阶段，盘面价格仍无趋势性走势。对于后期的市场，长

线由于地产的走差，黑色产业链的品种估值都将下降。中短期，8-9 月份，需求端会有所好

转，供应端的扰动会持续，对于价格的判断难度较大。建议暂时观望，关注 5200 的技术支

撑。 

三、铁矿基本面 

1、铁矿供应 

图 25  铁矿石月度进口量 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

6 月份铁矿的到货量环比基本持平。从发货量数据来看，预计 7 月份进口量仍难以明显

增加。 

对于后期的发货情况，从矿山的产能计划来看，预计巴西全年将缓慢增长；澳洲主流几

乎无增量，节奏上二季度是发货高峰。但是澳洲检修时候较多，可能会造成运量低于去年，

要关注下半年能否补上；巴西事故频发，截至目前增产并不顺利，关注后期的情况。总体铁

矿的供应略不及预期，想要达成发运目标，下半年环比要有明显的增量。 
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图 26  澳大利亚周度发货量 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

图 27  巴西周度发货量 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

2、 铁矿需求 

铁水产量比 6 月初有了明显的下降，但是对比粗钢和生铁的减量可以发现，钢材产量的

下降幅度是大于生铁产量的，说明钢厂现在压减粗钢多是减少的废钢的用量。近期有传言，

压减粗钢要从压减生铁入手，这个传言一旦证实，那么后期铁矿的需求将会有更大幅度的下

降。对铁矿形成较大的打击。 

从上一节对于供应端的判断，下半年供应将明显好于上半年，而需求也将逐步下降，因

此我们认为铁矿的中长线平衡表也是转差的。对于 09 合约的估值，尤其是 2022 年的合约估

值要有大幅下调的预期。 
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图 28  周度日均铁水产量 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 29  铁矿总日耗 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

3、 铁矿库存 

钢厂铁矿的库存处于偏低水平，由于 6 月份澳洲巴西发运受到影响，预计铁矿在 7

月份仍会继续降库，这也是短期的利多。 

铁矿库存中的结构性矛盾仍存在，即具有定价权的中高品资源相对更紧俏，高低品

价差维持高位。后期一旦钢厂利润持续处于较高水平，可能会导致铁矿存在结构性的利

多，这个可能将体现在 09 合约上。 
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图 30  进口烧结矿库销比 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 31  铁矿石港口库存 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

图 32  铁矿石港口压港天数 

 

 

 

 

 

    

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 
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4、铁矿结构 

由于废钢价格的下跌，铁水的性价比已经较低，即铁矿价格相对较高。这也是铁矿需求

端将边际走弱的又一驱动。 

铁矿基差逐步回归到正常水平，目前处于正常略偏高水平。 

图 33  铁水与废钢价差 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

 

图 34  铁矿石主力合约基差 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 
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图 35  PB 粉与超特粉价差 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、钢联数据、招金期货 

5、小结 

长期铁矿基本面将走弱，主要是下半年供应增加、需求下降，会导致铁矿库存明显积累，

铁矿的估值均将会下移，这一情况预计最早在 2109 合约上就会发生，因此对于铁矿的长线

策略是维持逢高进空单。2109 合约上可能会发生结构性的利多，就是具有定价权的铁矿在

钢厂利润持续处于高位的情况下，可能会出现阶段性的紧缺，造成 09 合约铁矿的价格有所

反复。 

在长线平衡表转弱的情况下，铁矿建议以逢高波段做空为主。但是一旦政策压减造成多

钢厂利润，铁矿会先走过剩逻辑下跌，后期还会走一段结构性矛盾加剧的逻辑。交易逻辑仍

会多变，随时关注。 
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