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PART 1 “艾达”飓风发展路径



艾达飓风发展

《联合早报》8月29日消息，
美国国家飓风中心表示，飓风
艾达29日被升级为四级风暴，
以每小时209公里的风速登陆
路易斯安那州新奥尔良市。
据法新社预计将在周日晚些时
候或周一早些时候袭击美国海
岸，一些地方的海平面可能会
增加4.5米。
据报道，艾达周五从热带风暴
升级成飓风，在古巴登陆前的
最大风力是每小时193公里。
目前，艾达正在沿着西北方向
穿越墨西哥湾，向美国东南沿
海逼近。

小知识：飓风等级由低到高
分为热带低压、热带风暴、
1-5级飓风，一共七个级别。



艾达飓风发展

8月下旬-10月中旬，其中8月末-9月上中旬最为频繁，要看登陆的区域位置，在飓风季节，墨西哥湾
炼厂的电力设施、炼油设施常被迫关闭，但飓风过后的数天内的恢复往往也非常迅速。



卡特里娜飓风

美国路易斯安那州州长：飓风
Ida 可能是1850年以来袭击本州
的最强劲飓风之一。



以往极端天气对比

年份 飓风名称 登陆时间 登陆地点 对油市影响时间 飓风来袭前后油
价涨跌

2005 卡特里娜（五级） 8.25 巴哈马、佛罗里达、古巴、
路易斯安那、密西西比、阿
拉巴马

7+天 先涨后跌

2013 Karen（热带风暴） 10.5 路易斯安那东部和佛罗
里达之间

4天 +0.68

2015 Bill（热带风暴） 6.16 墨西哥湾沿岸的得克萨
斯州和路易斯安那州

2天 +0.92

2017 Harvey（四级） 8.26 得克萨斯州沿岸 15天 +3.05

2017 Irma 9.10 东南部地区和佛罗里达
州

2天 +0.06

2018 Gordon（热带风暴） 9.5 路易斯安那州和密西西
比州交界

2020 马可（热带风暴）&劳
拉（四级）

8.27 路易斯安那州的查尔斯
湖和德克萨斯州博蒙特
的亚瑟港

7 跌



以往极端天气对比



以往极端天气对比

天气不可抗力关键点：
1、飓风级别、路径、持续时间；
2、破坏力：生产/出口设施；
3、恢复难易度



PART 2
聚烯烃影响预估
及后市展望



聚烯烃影响产能

据远大海外能源事业部数据统计，位于路易斯安那州的主要是Shintech、Sasol、陶氏以及西湖的
PE装置，总产能约480万吨，占美国总产能的20%（年初美国极寒天气影响的PE产能合计1268.3

万吨，占美国PE总产能的比例为49.6%）。
2020年我国PE进口量1853万吨，对外依存度48%，其中来源于美国的约111万吨，占进口量的
6%。

2020年我国PP进口量654万吨，对外依存度21.7%，其中来源于美国的不足8万吨，占进口量的
1.2%。



塑料外盘价格与进口利润



塑料外盘价格与进口利润



塑料月度供需



塑料月度供需（极端影响）



塑料投产计划



PP月度供需



PP月度供需（极端影响）



国内企业 地点 产能 时间

东明集团 东明，山东 20 2021/3/20出产品

中石化天津 天津，天津 20
2021年4月出产品，

负荷8成左右

中韩石化 湖北武汉 30 2021年3月26日开车成功，造粒5月下旬

宁波福基二期 宁波，浙江 80 2021年5-6月

福建古雷石化 福建省漳州市 35 2021年3月21日外采丙烯倒开车出拉丝，上游裂解预计7月

青岛金能新材料有限公司 山东省青岛市 45 2021年6-7月

鸿基石化 24 2021年2月

辽阳石化新建装置 辽宁省辽阳市 30 2021年6月

淄博海益 山东淄博 15 2021年1季度

华亭煤业 庆阳，甘肃 20 2021年4月

宁夏润丰 宁夏 30 2021年5月

新疆海鼎 10 2021年6月

青海大美煤业有限公司 青海省西宁市 40 2021年6月

山东鲁清 山东 30 2021年9月

中化弘润 30 2021年下半年

三江石化 30 2021年下半年

京博石化 60 2021年3季度

浙江石化二期 浙江省舟山市 90 2021年4季度

天津渤化 天津，天津 30 2021年4季度

2021年 679

PP投产计划



PE当下库存
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PP当下库存

PP总库存

2016 2017 2018 2019 2020 2021

PP石化库存

2016 2017 2018 2019 2020 2021

煤化工pp库存

2016 2017 2018 2019 2020 2021

PP贸易商库存

2016 2017 2018 2019 2020 2021



PP当下库存
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估值



小结

1、从供应角度看，飓风对聚乙烯影响甚于聚丙烯，要关注飓风持续时间、路径以及对其它区域的影响。

2、从成本端角度看化工品成本抬升。

3、聚烯烃当下的供需格局略宽松，但需求季节性好转证伪为时尚早，外围供应若受损失很可能导致供需
平衡甚至近月偏紧，近强远弱的格局，可考虑正套。



PART 3
苯乙烯影响预估
及后市展望



EB影响产能

国家 企业 地区 产能

美国

Americas Styrenics 路易斯安那州/St.James, LA 49.9

45.4

Cosmar 两套 路易斯安那州卡维尔/Carville, LA 115

Lyondell Basell 德州/Channelview, TX 68.04

54.43

Stroluion(Ineos&FASF) Texas City, TX 50

Bayport, TX 77.11

Westiake Styrene 路易斯安那州查尔斯湖/Lake Charles 26

485.88

可能影响到装置产能236万
吨，占比49%。



EB进口来源

美国是苯乙烯出口国之一，
2020年中国进口量281万吨，
其中来自美国0.5万吨，
2021年1-7月份来自美国也
仅仅0.5万吨。

可能的传导路径：1、美国
供应减少-欧洲供需紧张-吸
引中东/东北亚货源；2、韩

国部分月份从美国进口，出
口至中国，但量不多（1月
份）



EB外盘价格



EB月度供需



EB月度供需（极端调整）



EB投产计划



EB库存与估值



小结

1、美国苯乙烯受影响比聚烯烃更严重。

2、从直接进口数据看国内影响不大，但要注意全球货源是否转向，跟踪美湾-欧洲-中东
/东北亚价格的变化。

3、国内苯乙烯库存中位以下，投产在10月份之前概率若月度进口减少至5万吨以下，供
需格局偏紧更加明显。
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