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摘要 

⚫ 十四五开局之年，围绕碳达峰、碳中和的主线，山东省紧抓纲

领脉络，今年 4 月份出台了《全省落实“三个坚决”行动方案

（2021-2022 年）》的通知，确保焦企煤矿有序退出，巩固和

扩大煤炭去产能成果，同时将继续出台以煤定产的文件，确保

严控全省焦炭产量。在此背景下申万期货与钢之家合作组织

了山东矿煤焦钢企业调研活动，深入了解各企业如何完成碳

减排相关目标、煤矿去产能进展、焦钢企业当前心态、生产节

奏、库存订单及运输情况、当前盈利水平、以及对后市预判。 

【申银万国期货】山东地区煤焦调研报告                  
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一、调研背景 

十四五开局之年，围绕碳达峰、碳中和的主线，山东省紧抓

纲领脉络，今年 4 月份出台了《全省落实“三个坚决”行动方案

（2021-2022 年）》的通知，确保焦企煤矿有序退出，巩固和扩

大煤炭去产能成果，同时将继续出台以煤定产的文件，确保严控

全省焦炭产量。在此背景下申万期货与钢之家合作组织了山东矿

煤焦钢企业调研活动，深入了解各企业如何完成碳减排相关目标、

煤矿去产能进展、焦钢企业当前心态、生产节奏、库存订单及运

输情况、当前盈利水平、以及对后市预判。  

 

二、调研企业 

1、企业 A 

企业 A 生产焦炭、甲醇、煤焦油等产品，现有 2 座 5.5 米焦

炉，焦炭年产能 240 万吨，日煤炭用量在 2000 吨左右，产能利

用率 8 成左右。该企业从不同地区采购不同炼焦煤煤种，主焦煤

主要自山西。山东省内煤矿开工率叫较低，大部分煤矿仅能维持

与大厂的长协量，小厂的长协量或难以保障。该企业目前以年长

协的方式采购省内炼焦煤，长协价较目前市场价偏低 700-800 元

/吨。针对今年山东省内退出 3200 万吨冲击地压矿井的政策企业

表示：从 3200 万吨的绝对量上看，对全国范围内煤炭的供应格

局难以产生大的冲击，但关闭的矿井大多均是生产肥煤、气煤、

1/3 焦煤的矿井。若政策严格执行将对山东省内焦化厂采购配煤

产生较大的制约。企业目前气煤和 1/3 焦煤的配煤比例再 60%左

右，仅管焦化厂可以通过调整配煤比例来减少部分煤种的用量，

但短期内会对生产焦炭的质量产生一定的影响。  

进口煤方面，港口有来自哥伦比亚的货卸船，量在 5-6 万吨

左右。对市场关心的澳煤该企业表述，目前港口的澳煤只有卸船

和转口贸易，不存在新增发运的澳煤，而且港口焦煤存放时间较

长后会导致结焦性下降，难以满足入炉需求。对后期的煤炭采购，

该企业表示下半年煤炭的价格更过依赖于政策，企业预计 7 月上

旬煤矿生产会逐步放开，但目前山东有限保电煤供应，所以气煤、

1/3 焦煤优先会保证电厂供应，焦化厂的采购会受到部分影响，

炼焦煤紧缺的格局今年年内难以看到大的好转。  

 

2、企业 B 

该企业现有 1 座 7.6 米焦炉，年产能 180 万吨。企业表示目

前山东焦化新上的焦化项目基本均为大焦炉，新产能置换的起点

为 6 米焦炉，清徐园区置换的也都在 7 米以上。在企业焦炉限产  

方面，工信部来企业调研过上半年的进煤量和销售量，虽然企业

产能合规，但由于是独立焦化产能，所以产企业仍然会执行限产。 
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在对今年山东以钢定焦的政策执行力度上，企业表示今年山东会

往下落实，但落地的幅度不确定，山东目前在产的焦化产能接近

4400 万吨，按照 6 月中上旬文件中为产能是否合规、是否为钢焦

联动的性质划分，今年的省内产能需要压减到 2600 万吨，即使

执行一半也会受到较大影响。山东目前省内 4.3 米的焦炉只有两

座，如果要削减产能只能从 5.5 米的焦炉开始限产。  

在炼焦煤采购方面，目前企业采购长协的只有 1 家国有大矿，

大部分采用小批量多批次的方式从市场采购，来源主要是山西和

内蒙。进口煤方面，之前采购准一峰景为主，年采购量接近 40 万

吨，加拿大、美国、俄罗斯等国家的煤种不符合企业焦炉的入炉

要求，蒙#5 相对合适。目前蒙古口岸进口也较为困难，若持续下

去企业也将面临缺煤焖炉的情况。对山东省内冲击地压煤矿关停

的政策，企业表示今年煤矿会关一批，目前炼焦煤库存维持 7-10

天，还在补充，但大庆前后补充力度受限。  

 

3、企业 C 

该煤矿年产量 120 万吨，入洗率平均 70%以上，最近煤质稍

有变差，入洗率变低，目前动力煤售价在 1 毛 7 左右。企业表示

今年没有煤耗指标的焦化厂面临停产，大庆前 29-2 号已经对焦

化厂停止发运。在煤炭输方面，目前国 5 车进场受限，进场车辆

采用国 6 和国 5 车辆一比一的进场比例，目前有厂家要求所有车

都改成国 6，但山东省内国 6 车市场保有量太低，大批量采购较

为困难。在煤矿安检方面，企业表示今年年后安全检查不断，企

业昨天一天内接待过 8 组安全减产的部门，新安全法下，能对煤

矿进行安全管控的部门越来越多，且很多处罚都涉及到具体个人

层面，即使煤价很高，但煤矿超产的积极性较差。  

对 3200 万吨冲击地压煤矿关停的政策企业表示目前暂未有

看到大规模执行，但一部分湖底矿由于安全生产问题已经关停，

煤种涉及电煤和 1/3 焦煤较多。若关停冲击地压煤矿的政策严格

执行，山东省内焦企对配煤的采购将遭受较大影响。  

 

4、企业 D 

企业表示目前焦煤的问题就是供给端的问题，虽然煤矿和焦

化厂均限产，但煤矿的停产可以全部停采，但焦化厂即使焖炉也

会出焦，导致了焦煤供给的紧缺。目前动力煤港口现货仓单超过

1000 元 /吨，目前企业实际成交的 6000 大卡的煤单卡 1 毛 8 以

上，现货层面除了政策扰动情绪，供需上目前没有太大问题。目

前矿上大部分保电煤，不保证正常入洗。自己的市场户不保供，

仅保供部分长协户，目前低于核定产能在生产。集团库存按照发

改委需求需要有 14 万吨的存煤，已经超过筒仓能力，虽然目前

即产即消，但仍要保持这个水平的库存。安检限产和库存储备是

两个部分口径的政策要求，两者存在一定矛盾。另外，储备库存  
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理论上只能包括动力煤和精煤，但由于目前采煤煤质较差，有部

分企业也将煤泥和矸石充当一部分储备库存。  

对 3200 万吨冲击地压煤矿关停的政策企业表示，省内采深

超千米的煤矿已经不能再往下挖，企业下属有冲击地压较严重的

煤矿也已经在去年关停，产能 100 万吨左右。目前停产是 7.1 前

的阶段性停产，暂未大规模涉及到冲击地压的问题。在煤矿产能

利用率方面，山东地区矿井限产很严格，1350 万吨原煤产能的煤

矿去年只产了 900 万吨，今年按目前的生产水平，预计只有 600

万吨年产量。  

对目前动力煤国家批复临时用地用于露天煤矿生产，企业认

为临时用地从批复到出煤需要 3-5 个月的时间，对 7、8 月份的

供给没有太大作用。在煤炭储备量上，企业表示北方 5 钢的库存

储备大部分已经被下游锁定。省级的储备在山东有 600 万吨，该

部分储备只针对山东省，其他省暂时没有看到。  

另外，针对煤矿超产保供的举措可能性，企业表示现在违规

生产入刑，除非煤矿提高核定产能，煤矿不敢超产，但提高核定

产能需要 2 到 3 年时间。  

 

五、调研小结 

本次调研正值山东省 6 月上旬发布《关于 2021 年全省焦化

产能和产量压减工作方案的汇报》文件，市场对文件中提到的“以

钢定焦”政策给予了较大的关注。山东省份要求到 2021 年年底

将全省焦化产能从 4600 万吨压减至 3300 万吨左右，产量控制在

3200 万吨。另一方面，文件按照目前的焦化产能是否合规、是否

为独立焦企两个维度制定了规定了不同的压减比例。另外在焦煤

方面，根据山东《全省落实“三个坚决”行动方案（2021-2022 年）》

山东省 19 处采深超千米冲击地压煤矿 3160 产能也在今年年底面

临关闭。在今年炼焦煤进口资源受限的背景下，内产供给进一步

受到扰动也引发了市场对山东焦煤市场供给紧缺的担忧。  

在本次调研中，我们也就此两方面的政策要求向企业了解了

政策目前的执行情况。大部分企业对今年山东省内以钢定焦政策

的执行持肯定态度，但对执行的力度存在分歧，认为短期焦炭，

尤其是准 /一级干熄焦的价格仍有较强的支撑。另外，虽然山东省

3200 万吨冲击地压矿井关停的政策目前未大规模推进，但若该

政策严格执行，山东省内焦化企业的炼焦煤采购将进一步遭受限

制，一定程度上也对焦炭本身的产量造成了瓶颈。另外，基于今

年较强的煤矿生产管控，以及下游电厂采购量连续两位数的同比

增速，对今年年内动力煤和焦煤的走势也较为乐观，尤其是 3、

4 季度焦煤的价格易涨难跌。  
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