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一、 旧作山重重 

1、一重山——消费低 

受上一产季减产预期影响，收购期各主体对后市持乐观态度，备货入库积极，而受疫情影

响，下游市场需求尚未完全恢复，市场走货偏慢，部分应发往市场消化的苹果被动入库，致使

2020/21 产季入库量创历史新高，天下粮仓库存苹果统计显示，新产季入库量为 1213.58万

吨。入库结束至 2021年元宵节前，苹果需求的价格弹性较大，高价苹果抑制了苹果消费，替

代水果替代作用较强，叠加疫情防控常态化影响，销区走货速度仍偏慢，使得苹果除了春节期

间短暂的需求小高峰以外，无明显消费旺季。农业农村部数据显示，新产季批发市场月度批发

量（11月、12月、1月、2 月）为近 5年新低（如表 1），2020年 11月-2021 年 2月月份总批

发量为 52.90 万吨，同比 69.07 万吨下降 16.17万吨，同比下降 23.41%。春节后据实地调研产

区得知，不论该地区入库结构以客商货为主，还是以果农货为主，皆为客商优先出自存货为

主，并且除了少数有渠道的客商能盈利之外，多数客商为了清空自存库存保本或亏钱出库。 

表 1. 2016-2020 年 11 月至次年 2 月批发市场月度批发量/万吨 

 2016-2017 年 2017-2018 年 2018-2019 年 2019-2020 年 2020-2021 年 

11 月至 

次年 2 月 

总批发量 

89.91 万吨 88.58 万吨 68.88 万吨 69.07 万吨 52.90 万吨 

2、二重山——价格稳  

春节后产区苹果价格基本稳定，近期或以稳定偏弱为主。据据果品流通协会数据显示 2020

年富士苹果收购平均价为 6.26 元/斤，同比上涨 0.49 元/斤，涨幅 8.5%。根据中果苹果网显

示，截止到 2月 28日，栖霞产区果农货 80#一二级价格 2.7元/斤，同比提高 0.2元/斤；洛川

产区果农货 70#半商品价格 2.95元/斤，同比提高 0.35元/斤，春节前后东西部产区苹果价格

稳定。据实地调研客商代办表示：富士苹果入库价同比提升，使得多数客商不接受很低的价格

出库，且历年 3-5月是苹果销售的黄金期，叠加替代水果替代作用偏弱，所以近期出库价不会

大幅下降。如果清明节乃至五一节消费高峰期间，苹果走货依旧缓慢，价格可能出现大幅下跌

的情形。 
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图 1. 栖霞产区富士苹果历年出库价格 

 

数据来源：农业农村部，鲁证期货整理 

图 2.洛川产区富士苹果历年出库价格 

 

数据来源：农业农村部，鲁证期货整理 

3、三重山——库存高 

根据鲁证期货研究所生鲜团队实地调研延安市、庆阳市、咸阳市等西部产区后掌握的库存

情况，结合历年库存调研数据得知，截至到 2021年 2月底，被调研区域剩余库容率 56.70%，为

近四年同期剩余库存最高。2020/21产季总体出库情况偏差，主要受三方面因素影响：首先，相

对于其他水果，高价苹果抑制了苹果消费；其次，受冬季疫情防控常态化影响，苹果流通受阻，

滞后了出库速度；最后，果商因担心收购期价格偏高，价格回落，多数以自有货源供应市场为

主，使得苹果出库情况不乐观。 
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图 2. 西部产区部分冷库 2 月底库存率变化情况 

 

数据来源：鲁证期货整理 

二、 新作随风动 

1、风起浪涌——2月温暖如夏 

国家气象中心发布 2020 年 12 月至次年 2 月全国平均气温距平分布图显示，2020/2021 年

冬季（2020 年 12 月 1 日-2021 年 2 月 28 日），全国平均气温为-2.5℃，较常年同期（-3.3℃）

偏高 0.8℃。从图中可知陕西、山东、山西、甘肃、河南、河北等苹果产区冬季温度较常年同期

偏高 0-2℃。另据 wind数据显示，2021年 2月份烟台、延安、渭南、运城等苹果产区平均温度

处于近 10年高位，春季温度偏高，苹果产区花期提前或已成定局。温度偏高叠加 2月份降水较

往年同期偏少，使得炒作天气的报道层出不穷。在苹果花期提前，且温度异常的前提下，4月份

遭受冻害的几率或大大增加。 

图 2.全国平均气温距平分布 

 

数据来源：农业农村部，鲁证期货整理 
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图 1：各苹果产区历年 1-2 月份平均温度图   

  

  

数据来源：wind，鲁证期货整理 

 

2、飞流直下——3月温度回归  

2021 年 2 月底，大部分苹果产区迎来雨、雪降温天气，使温度大幅降低、干旱指数下降。

据中国天气网预报显示烟台、延安、渭南、运城等苹果产区的温度降至历史平均水平（见图 3），

苹果产区温度降低会延迟苹果花芽萌发，或使提前将至的花期向后推迟。据统计西部产区 2018

年花期为 4 月 6 日左右、2019 年花期 4 月 10 日左右，2020 年花期 4 月 11 日左右，预计 2021

年花期为 4月上旬（山东产区花期较西部晚一周左右），新季花期或延迟至正常日期，且中国天

气网中期预报显示 3-4月份暂无极端天气，使得新季发生较严重倒春寒的几率大大降低。 
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图 1：栖霞、延安、渭南、运城 3 月份预报温度与历史温度图   

 
 

 
 

数据来源：wind，鲁证期货整理 

三、后市能否柳暗花明？ 

1、3月-5月是消费关键期 

对于旧季苹果消费，最大的希望寄托于清明和端午节前后的消费旺季，此阶段的苹果销售

占据天时、地利、人和。天时，此时期砂糖橘销售接近尾声，时令水果未上市，反季节水果价

高对苹果替代作用较少，苹果销售替代压力较小；地利，2020/21产季苹果上市以来，价格整

体稳弱，截止到 2月底栖霞产区果农货 80#一二级价格 2.75元/斤，洛川果农货 70#半商品价

格 2.95元/斤，而且由于库存依旧偏高，后期苹果价格有走低的可能；人和，现阶段客商货有

序出库，关键时间节点的果农出库意愿较强，全国疫情得到有效控制，叠加苹果销售渠道多元

化，人们对水果需求回暖，后期苹果销售有望升温。虽然后期苹果销售呈现诸多利好，但是仍

需重点关注销区需求和产区价格之间的博弈，如果现货价格不足以提升销区需求，则销售黄金

期之后仍有崩盘的可能。 

2、天气仍是关注重点 

新季合约交割标准放宽至 20%，有利于降低交割成本，并且随着交割经验的丰富，产业主

体对交割品的质量把控越来越好，交割争议出现越来越少。虽然倒春寒预期仍在，但鉴于去年

倒春寒较为严重，最后产量下降有限，库存量同比偏高的事实，市场对于倒春寒对新产季产量
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的影响程度或将重估，再度类似前几年大幅上涨或需要得到不低于 2020年减产幅度的验证。

所以新产季苹果苹果的花期至坐果期期间，仍需重点关注产区天气情况，如果发生倒春寒天

气，期货或有上涨行情，但上涨幅度要看其影响程度，倒春寒越严重，涨幅越大；若未发生倒

春寒，期货或快速打掉升水，甚至贴水新产季现货价格。 
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