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饲料养殖企业线上云调研总结报告 
 

成文日期：2022 年 4 月 22 日 

一、调研背景及目的 

2022 年春节过后受到南美大豆减产、俄乌冲突影响，豆粕走出一波大幅上涨行情。

国内油厂进口成本高企，压榨亏损，下游养殖持续亏损，豆粕供需矛盾突出。为了解

现阶段下游饲料和养殖企业真实需求，把握豆粕行情走势，特申请此次调研，以期进

一步了解豆粕基本面情况。 

二、调研时间 

调研时间：2022.04.16 

三、调研纪要 

（一）沈阳 A 饲料公司： 

公司主要从事禽料为主生产，年产量 30 万吨左右。公司张总就东北饲料养殖市场

目前的行情发表了自己的看法。她认为辽宁地区肉禽上下游企业可以分成三类：一是

上下游一条龙企业，二是大型养殖场，三是 5 万以下的养殖户。由于养殖亏损，近期

东北禽类养殖量普遍减少 40%-50%。 

养殖利润方面，对于种鸡、孵化、饲料和屠宰上下游一条龙企业来说，现在总体

上处于亏损状态，因为近期雏鸡和毛鸡价格上涨，饲料的用量减少 40%-50%，亏损情

况有所好转。5 万到 10 万规模的养殖场还在坚持养殖，5 万以下的养殖户基本上退出

市场。由于养殖亏损，近期东北禽类养殖量普遍减少 40%-50%，种鸡淘了 50%左右，

所以近期雏鸡和毛鸡价格上涨。 

饲料需求方面，近期豆粕价格处于高位，饲料厂调整了饲料配方，全价料和颗粒

料现在减少了 50%的豆粕用量，浓缩料暂未调整。因为疫情影响，物流管控严重，叠

加养殖户肉禽、生猪养殖量减少，预计对豆粕的需求还会减少。就公司自身的饲料产

量看，猪料现在向吉林、黑龙江运输困难，所以公司外围的浓缩料减少，但本地的全

价料增加，一季度饲料产量整体减少 10%左右。 

豆粕采购方面，公司是在去年底采购的 240 元/吨的 2205 合约基差，今年 2 月份
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换月到 2209 合约，并在盘面 3700 多元/吨点的价，现货最高采购价 4100 元/吨左右。

由于年前市场看空豆粕，但是公司考虑到冬奥会、疫情等影响，担忧物流紧张，年前

还是备了一部分货，目前还有半个月的豆粕库存。对于豆粕后市看法，张总认为，4

月份豆粕整体偏强，5 月以后豆粕或有回落可能。 

 

（二）B 饲料公司华北分公司： 

公司李总基于对行业样本公司数据的收集以及饲料工业协会统计的数据来看，全

国 1-2 月份的饲料需求同比增加 3.5%，预计 3 月份同比也会有 3%-5%的增加。饲料需

求方面，华北市场 3 月份猪料需求下降 10%-20%，禽料增加 15%-20%，整体增加 3%

左右。东北地区因为散户较多，3 月猪料减少 25%，禽料增加 5%左右。 

饲料销售方面，4 月份以来饲料销售进度普遍偏慢。与 3 月同期的销售相比，北

方慢 8%，华东基本持平，华南慢 8%左右。华东地区持平部分原因是由于此轮疫情从

北方爆发，然后向华东传导，所以华东饲料企业有一定的预期。4 月份销售进度偏慢

的原因有以下几点：一是北方疫情影响饲料的运输，比如吉林省地区饲料厂大部分都

在长春，长春疫情导致饲料的需求非常差。二是下游养殖亏损，大猪提前淘汰，北方

地区普遍降低饲喂。三是豆粕现货价格回落，养殖户观望情绪浓厚，提货不积极。 

豆粕用量方面，李总预估，在相同的饲料销售数量前提下，豆粕的需求下降了大

概 20%，原因主要在于饲料配方调整，豆粕用量调减。随着国家陆续推出低蛋白日粮

配方以及目前蛋白的高价格，而商用配方无法做出很大调整，后续可能会陆续推出低

蛋白的新产品。如果 4-5 月份，豆粕价格还维持高位，养殖还是亏损，可能会出现低

蛋白的新产品对老产品的替代。 

豆粕库存方面，目前全国的豆粕库存处在历史超低水平，东北和华北都在 2 万吨

左右，日提货量 16-17 万吨，但是没有出现去年 1 月疫情时各饲料厂抢货的情况，说

明目前下游需求还是比较差。3-4月份市场可能还在交易供应的紧张，但到了5-6月份，

随着供应缓解，市场可能会更多关注需求的变化。 

对于饲料企业采购中买涨不买跌的现象，李总认为，从饲料企业角度看，利润就

是饲料销售价格减去成本，所以销售是占主导地位的，作为采购，要配合公司的销售

情况去做风控，从而保证公司的利润稳定、持续。风控过程中要实时跟踪公司的销售
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进度和下游需求，定期修正头寸，利用好基差、套利、套保并做好现有头寸的止损。 

 

（三）C 养殖企业山西分公司： 

公司是集饲料加工和生猪养殖为一体的现代化养殖企业，当前母猪存栏 1.8 万头

左右，每个月出栏量稳定在 2万头。公司从2021年生猪期货上市开始就在盘面做套保，

也取得了不错的效果。据公司董总介绍，公司在期货盘面大仓位建仓套保集中在 2021

年 10 月后，按照之前计划的 7.2 元/斤的价格，在生猪期货 2201、2203、2205 合约上

以 7.5 元/斤以上的价格进场套保。今年 3 月底兑现了大部分利润，剩下的计划在 4 月

底平仓。 

关于生猪套保的经验，董总认为，生猪是国内品种，基本上不受地缘冲突、中美

贸易战等因素影响，只要做好国内的数据调研，包括祖代、能繁、仔猪、育肥猪、二

次育肥、养殖企业资金、瘟疫、政策因素、进口猪肉库存和出栏均重等方面，同时需

要关注大的养殖集团资金、落后产能淘汰情况。 

关于生猪养殖成本，在集团化的养殖过程中，理想的满产状态下，如果成本控制

的比较好，成本在 7.92 元/斤左右，但实际成本预计在 8.75 元/斤左右。 

关于生猪价格，董总认为市场对未来猪价充满信心，但从能繁母猪数据看，价格

再涨到 25 元/斤可能性不大。今年三季度生猪现货价格或会上涨到 8 元/斤以上。 

 

（四）江苏 D 养殖企业： 

公司是江苏最大母猪养殖企业，母猪养殖最大产能 1.6 万头，目前存栏 8000 头。

据公司卢总介绍，公司母猪养殖最高峰是在 2018 年非洲猪瘟之前，达到过 1.1 万头，

当时的生猪存栏接近 13 万头。而目前由于行情低迷和非洲猪瘟等因素影响，不能养满，

产能利用率只有 50%。当前公司主要出栏 170-180 公斤的大肥猪，因为现在大肥猪比

标猪贵 0.3-0.5 元/斤，同时公司也有意错开生猪集中出栏时间，从 2022 年春节到现在

总共只出栏了几千头，公司现有 150 公斤重的生猪存栏将近 4 万头。 

生猪价格方面，江苏当地标猪价格在 6.5 元/斤，淘汰母猪在 4.5 元/斤左右，现在

淘汰母猪不是很多。公司也是把母猪放后备，本来 2、3 月份准备控一下，但是由于看

好后市，准备再增加点后备。 
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养殖成本方面，卢总介绍，生猪养殖是高投入、低产出的行业，现在集团规模化

养殖场比较多。公司现在的养殖成本不考虑折旧，在 7.2-7.3 元/斤，考虑非洲猪瘟的

影响，还要再增加 0.3-0.5 元/斤，由于疫情封锁可能会到 8-9 元/斤。 

生猪套期保值方面，据卢总介绍，公司目前还没有参与生猪期货，精力主要放在

养殖上。关于猪周期，卢总认为现在的养殖技术的进步大大缩短了生猪养殖时间。现

在母猪大部分还是从肥猪群里选，驯化 1 个月，配种 4 个月，6 个月出栏。2018 年以

前，一般是后备自然发情，后备使用率好一点能在 70%-80%，差一点 50%左右；2018

年以后，通过喂药的方式，20 天开始配种，药物的使用可以使后备使用率达到 90%以

上，提高了母猪的生产性能。 

 

（五）河北 E 蛋鸡商贸公司: 

公司是华北市场最大鸡蛋贸易商。对于春节后，特别是 3 月份以来蛋价一直处在

历史同期高位运行，公司王总认为有以下两个原因：一是 2020 年蛋鸡养殖企业亏损，

2021 年微利，前两年蛋鸡养殖企业基本上没有积累利润；二是 2021 年下半年养殖成

本一直处在历史高位，为了降低风险，从去年 6 月中下旬开始，养殖企业补栏积极性

明显偏低。当前产蛋鸡的存栏处于历史低位，供应偏紧。此外，近期蔬菜价格处于近

五年的最高位，也支撑鸡蛋价格偏强运行。 

今年春节以后养殖企业、孵化场补栏比往年同期偏少，王总认为主要是因为前期

培育成本太高，市场对饲料有恐高心理。现在全国大多数蛋鸡养殖企业以自配料为主，

用预混料然后买豆粕和玉米，在测算养殖成本时，是按到户价格计算，而不是出厂价，

中间贸易、物流等环节会将成本提高不少，所以虽然现在蛋价上涨，但相对饲料成本

来说，养殖企业利润并没有明显改善。 

而因为春节豆粕大涨，养殖企业亏损，日龄偏高的蛋鸡性价比偏低，淘汰率比较

高。根王总了解的情况，目前市场上日龄偏大的蛋鸡已经基本淘汰完毕。从屠宰场了

解到的情况看，春节后屠宰场开工时间比往年有所提前，且开工率高，也说明了养殖

户的淘汰积极性较高。 

养殖成本方面，当前饲料成本在 3.75 元/斤左右，加上前期培育成本后预计在 4.3

元/斤左右，这其中还不包括人工、水电费等。关于鸡蛋未来的走势，王总认为中长期
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还有上涨的空间，预计三季度可能会到 5.5 元/斤。 

 

四、调研总结 

饲料销售方面，4 月份以来饲料销售进度普遍偏慢。主要因为疫情影响饲料的运

输；下游养殖亏损，大猪提前淘汰，普遍降低饲喂以及豆粕高位震荡，养殖户观望情

绪浓厚，提货不积极。 

豆粕需求方面，生猪价格处于低位，养殖亏损，存栏维持下滑趋势，蛋鸡养殖企

业亏损，日龄偏高的蛋鸡淘汰率比较高。近期豆粕价格处于高位，养殖成本高企，饲

料厂调整饲料配方，减少豆粕用量。因为疫情影响，物流管控严重，叠加养殖户肉禽、

生猪养殖量减少，对豆粕的需求预计还会减少。 
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【免责申明】本报告所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不

保证报告所载信息或数据的准确性、有效性或完整性。本报告观点不应视为对任何期

货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不得以任何形式将本报告内容全

部或部分发布、复制。  
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