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金融工程与量化策略研究体系

低频策略 高频策略

时序模型

面板模型

单品种高频信号择时策略

适用情形：单品种期货小级别趋势行情
策略代表：趋势跟踪策略、日内高频T+0策略
研究基础：市场微观结构理论、库存交易理论
特殊技术支撑：订单簿侦测

单品种中低频信号择时策略

适用情形：单品种期货大级别趋势行情
策略代表：基本面量化策略、风险中性收益策略
研究基础：无套利定价理论体系、基本面指标

特殊技术支撑：数值计算

多品种高频因子组合策略

适用情形：若干品种小级别趋势行情和震荡行情
策略代表：事件驱动策略、跨品种统计套利策略
研究基础：另类交易策略、行为金融理论
特殊技术支撑：机器学习、自然语言处理

多品种中低频因子组合策略

适用情形：若干品种大级别趋势行情和震荡行情
策略代表：多因子配置策略、FOF配置策略

研究基础：多因子模型、基金评价体系
特殊技术支撑：最优化计算框架
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p能源化工多品种期货配置策略

ü 策略类型：低频（月度）、截面

ü 策略概述：基于期现联动，构建资产定价理论模型

ü 收益类型：绝对收益型

金融工程与量化策略研究业绩

p能源化工单品种期权卖方策略

ü 策略类型：高频（日度）、时序

ü 策略概述：基于进阶版技术分析，构建择时模型

ü 收益类型：绝对收益型

资料来源：中泰期货研究所 资料来源：中泰期货研究所
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p股指期权隐含波动率量化择时策略

ü 策略类型：高频（日度）、时序

ü 策略概述：基于隐含波动率特性，构建择时模型

ü 收益类型：绝对收益型

ü 回测示例：2月18日买入1单位3月到期行权价2950的

50ETF认购期权，卖出1单位3月到期行权价2900的50ETF

认沽期权，卖出0.0158单位50ETF，期初保持上述组合

delta中性，不进行逐日调仓，回测组合4个交易日全部平

仓，组合净值增长约1.95%

金融工程与量化策略研究业绩

p股指期权组合量化择时策略

ü 策略类型：高频（分钟级）、截面

ü 策略概述：基于期权套利均衡关系，构建组合模型

ü 收益类型：绝对收益型

ü 回测示例：3月16日上午9时57分，卖出2单位4月到期行

权价2850的50ETF认沽期权（以价格代替保证金计入成

本），同时买入2800和2900合约各1单位（以价格计入

成本），回测组合持有1分钟后平仓，扣除各项手续费后，

组合净值增长约0.76%
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p股指期权单品种买方策略

ü 策略类型：中低频度触发、时序

ü 策略概述：构建Delta对冲模型，暴露Gamma敞口

ü 收益类型：绝对收益型

金融工程与量化策略研究业绩

p农产品单品种期货趋势跟踪策略

ü 策略类型：高频（日度）、时序

ü 策略概述：基于趋势跟踪规则，构建量化择时模型

ü 收益类型：相对收益型

资料来源：中泰期货研究所 资料来源：中泰期货研究所
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