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粗钢压减继续推进对钢材影响分析 

——何建辉 投资咨询号 Z0000586  

                                                 2022 年 4 月 20 日 

4 月 19 日，发改委表示为贯彻落实党中央、国务院决策部署，保持政策的连续性、稳

定性，2022 年国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、国家统计局将继续开展全

国粗钢产量压减工作，确保全国粗钢产量同比下降。 

政策执行坚持市场化、法治化原则，有保有压，避免“一刀切”。在重点区域上突出压

减京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等大气污染防治重点区域粗钢产量，在重点对

象上突出压减环保绩效水平差、耗能高、工艺装备水平相对落后的粗钢产量。 

一、粗钢产量概况 

2030 年前碳达峰、2060 年前碳中和目标提出后，钢铁行业节能减排压力明显增大，

政策上逐步建立以碳排放、污染物排放、能耗总量为依据的存量约束机制。去年初工信部首

次提出压减全年粗钢产量，并在下半年进入实质性阶段，叠加能耗双控、限电、地产需求大

幅走弱等因素冲击，月度产量持续大幅回落。2021 年，我国累计粗钢产量 10.33 亿吨，同

比下降 3%/3200 万吨。 

在全年目标基本完成后，去年底以来钢厂开始复产，但受采暖季、冬奥会以及疫情影响

，今年一季度高炉开工整体维持在较低水平，1-3月全国粗钢产量2.43亿吨，同比下降10.5%

。从主要省份看，京津冀、长三角、汾渭平原等重点压减区域产量下降幅度较大，符合政策

推进的方向。4 月份以来，随着国内疫情管控升级，物流运输明显受阻，钢厂因原料吃紧被

迫减产，高频数据显示目前钢材产量仍处于往年同期偏低水平。 
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图 1：我国月度粗钢产量（万吨） 

 

             数据来源：mysteel，国投安信期货整理 

表 1：主要省份粗钢产量（万吨） 

单位：万吨 2021 年产量 同比 2022 年一季度产量 同比 

河北 22496.45 -9.9% 4668.48 -24.8% 

江苏 11924.95 -1.5% 3081.6 -2.7% 

山东 7649.31 -4.3% 1674.34 -17.5% 

辽宁 7502.41 -1.4% 1883.96 -4.1% 

山西 6740.69 1.6% 1611.62 -6.8% 

广西 3660.88 6.0% 927.03 -2.6% 

湖北 3656.09 2.8% 991.79 4.8% 

安徽 3646.14 -1.4% 986.48 5.0% 

河南 3316.1 -6.1% 734.29 -17.5% 

广东 3178.33 -6.0% 864.18 -4.9% 

全国 103278.8 -3.0% 24338 -10.5% 

数据来源：mysteel，国投安信期货整理 
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图 2：五大钢材品种周度总产量（万吨） 

 

数据来源：mysteel，国投安信期货整理 

二、对市场影响分析 

1、全年目标完成难度不大 

由于政策上并未明确具体压减目标，我们假定今年粗钢产量同比下降 1%/1000 万吨，

和此前年报里的预测相同。要完成该目标，4-12 月粗钢产量 7.8 亿吨，日均产量 283.4 万

吨，同比增长 2.3%，环比一季度增长 4.8%。近两年对比来看，去年粗钢压减政策刚出台

时终端需求良好，产量也处于较高水平，要完成全年目标需要后期产量大幅下滑，对供需格

局冲击较大，吨钢毛利快速上升到高位。而今年国内经济下行压力较大，需求整体不容乐观

，一季度产量基数又较低，完成全年目标的难度并不大，对市场的影响程度相对有限。因此

，今年继续压减粗钢产量有望改善供需环境，目前已经处于低位的吨钢毛利将有所抬升，但

难以回到去年高位。 
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图 3：盘面吨钢毛利走势（元/吨） 

 

数据来源：wind，国投安信期货整理 

2、阶段性矛盾可能激化 

连续两年压减粗钢产量表明政策长期决心，去年的经验也显示压减产量并非纸上谈兵。

在较为严格的政策约束下，供应端的弹性难以完全释放，供应出现明显过剩的可能性已经不

大，钢价下方支撑逐渐增强。从结构上看，去年产量前高后低，压减产量带来的偏紧预期主

要集中在上半年，而今年产量一定程度上是前低后高，矛盾爆发的时间也相应靠后。当稳增

长落地刺激需求显著回暖，并带动产量快速上升时，市场对完成全年产量压减难度的预期将

会上升，供应偏紧的矛盾可能阶段性激化。 

3、后市行情展望 

受疫情影响，当前钢材现货市场供需双弱，库存难以去化，基本维持走平态势。为了实

现全年 5.5%的增长目标，消费疲弱、出口承压背景下，投资稳增长预期对盘面支撑较强。

短期来看，随着疫情逐渐受控，市场重心也将逐渐回归真实基本面。虽然疫情导致旺季后移

，但也在一定程度上掩盖了终端需求的疲弱，随着库存压力增大，当前阶段需要警惕产业链

上下游形成负反馈带来的回调压力。中长期来看，稳增长政策逐渐落地，房地产回暖、基建

托底加码对需求形成较强支撑，叠加粗钢产量压减，钢价仍有望维持偏强走势，后期重点关

注地产政策是否显著放松，以及销售、新开工、拿地的传导情况。 
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