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➢ 总结

本页数据来源：鲁证期货济南营业部整理

上半年：
季节性整体行情偏震荡下行，根据需求节奏把握价格变化节奏；

今年同比去年需求减弱，以致于需求环比转好时沪胶仍面临较大压力；

库存、国内开割等小因素影响阶段性价格变化（如原料价格在开 割
后有季节性反弹）；

下半年：
整体震荡上行，关注上游产业利润；
产季利润取决于上半年缺口及下半年需求，供应端增量来自产业利

润丰厚。

全年需求有望前低后高。
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