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动力煤 空头增持力度更大

昨日，动力煤期货 2205合约呈现缩量增仓、大幅上行走
势，期价收涨 3.74%至 788.0 元/吨。其中，持仓量小幅增加
242手，至28131手。

交易所持仓排行榜前20席位的数据显示，2205合约持仓
呈现多空双增景象。多头合计增持82手，至13555手；空头合
计增持115手，至17714手。

具体来看，多头前 20席位中，增持多单的席位有 14家。
其中，增持超过 50手的有 3家，分别为东方财富期货席位、国
贸期货席位和中财期货席位，分别增加 73手、67手和 51手。
另外，增持介于 10 手至 50 手的有 10 家，分别为中信期货席
位、东证期货席位、光大期货席位、美尔雅期货席位、申银万国
期货席位、宏源期货席位、徽商期货席位、国信期货席位、方正
中期期货席位和海证期货席位，分别增加 41手、25手、34手、
20手、14手、10手、29手、14手、12手和 37手。剩余 1家席位
增持数量不足10手。

空头前 20席位中，增持空单的席位有 17家。其中，增持
超过 50手的有 3家，分别为国泰君安期货席位、申银万国期
货席位和中粮期货席位，分别增加 85 手、73 手和 68 手。另
外，增持介于 10手至 50手的有 9家，分别为上海中期期货席
位、物产中大期货席位、华泰期货席位、国投安信期货席位、
广发期货席位、东证期货席位、一德期货席位、美尔雅期货
席位和方正中期期货席位，分别增加 12 手、23 手、10 手、27
手、32手、33手、16手、10手和 19手。剩余 5家席位增持数量
不足 10手。

值得注意的是，当日多空排行榜前20席位中，有3家进行
了多翻空操作。国泰君安期货席位在减持 16手多单的同时
增持85手空单，华泰期货席位在减持71手多单的同时增持10
手空单，海通期货席位在减持18手多单的同时增持4手空单，
表明上述席位不看好后市，逢高布局空单。

图为动力煤2205合约多空前20席位持仓变化
采取空翻多操作的席位则只有1家。中信期货席位在减

持7手空单的同时增持41手多单，表明该席位看涨后市。
昨日，动力煤 2205合约持仓排行榜前 20席位中，不仅空

头主力合计增持的空单数量超过多头主力合计增持的多单数
量，而且多翻空席位数也超过空翻多席位数，表明空头增持力
度要强于多头，空头略占优势。预计后市动力煤2205合约将
承压下行。

（期货投资咨询证编号Z0012809）

大豆 挖掘增产潜力很关键
扩大播种面积，主攻单产提升

沪镍 顶部或现

2021年4月初，沪镍期货回调结束后重拾涨势，一直处于
振荡上行走势中。2022年年初，沪镍期货主力2203合约突破
上行通道上沿后加速上涨，但是在创出 180000元/吨的历史
最高后大幅回落。指标方面，MACD、KDJ和RSI指标均出现
死叉，给出见顶信号。量仓方面，近期沪镍下跌伴随着增仓放
量，说明空头在主动打压，下跌动能充足。沪镍期货下方第一
目标为黄金分割0.809对应的158772元/吨。

沪铅 寻找方向

2021年 8月以来，沪铅期货一直处于低位的振荡三角形
整理形态中。近期沪铅期货反弹，但是在触及三角形上沿之
后重新回落，并且伴随着明显的缩量，说明上涨动能有限，多
头主动止盈离场，目前仍然没有足够的动能打破振荡格局。
指标方面，MACD指标出现钝化，KDJ、RSI指标死叉之后继
续走弱。均线系统方面，沪铅期货长期均线和短期均线交织，
没有明显的方向性。操作上，建议观望为主。

（金石期货 陈志翔）

技术解盘

我国大豆总供给很大程

度上依赖进口。主要进口来

源国为巴西、美国、阿根廷，来

自这三个国家的大豆占总进

口量的 95%以上。巴西南部

和阿根廷部分地区上个周末

迎来降雨，加之国际原油及美

国股市下挫，也对大豆不利，

美豆价格继续下跌，进而拖累

国内豆类走势。

持仓分析

■ 王晓囡

■ 许晓燕 胡林轩

2021年面积产量双降A
《“十四五”全国种植业发展规划》提出了“大豆

播种面积达到1.6亿亩，产量达到2300万吨，推动提
升大豆自给率”的目标。我国大豆供给的进口依赖
程度很高，因此国产大豆的增产增收对于提高我国
油料自给率、保障我国粮食安全具有重要意义。为
了完成“十四五”增产目标，全国大豆产区应该面积、
单产同时抓：东北产区应在恢复播种面积的基础上
主抓单产提升，黄淮海产区应主攻增加播种面积，西
南产区和长江中下游产区则应重点考虑提升单产。

农业农村部《“十四五”全国种植业发展规划》提
出“要挖掘潜力扩大大豆种植面积，稳定食用增加油
用，主攻单产提高产能，多措并举保供给”，要完成

“到 2025年，推广大豆玉米带状复合种植面积 5000

万亩（折合大豆面积 2500万亩），扩大轮作规模，开
发盐碱地种大豆，力争大豆播种面积达到1.6亿亩左
右，产量达到2300万吨左右，推动提升大豆自给率”
的任务。

2021年年底，中央农办主任、农业农村部党组
书记、部长唐仁健提出要攻坚克难扩种大豆油料，把
扩大大豆油料生产作为 2022年必须完成的重大政
治任务。提出了“抓好东北四省区大豆面积恢复，支
持西北、黄淮海、西南和长江中下游等地区推广玉米
大豆带状复合种植，加快推广新模式新技术，逐步推
动大豆玉米兼容发展”等举措。

农业农村部早在2016年就发布了《关于促进大
豆生产发展的指导意见》，提出 2020年大豆面积力

争达到 1.4 亿亩，单位面积产量力争达到 135 公
斤/亩。根据国家统计局数据，2021 年国产大豆播
种面积 1.26 亿亩（约 840 万公顷），较 2020 年减少
2200万亩（约 147万公顷），减幅 14.8%；大豆全国平
均亩产 130 公斤（约 1950 千克/公顷），较 2020 年减
少2.3公斤/亩（约34.5千克/公顷），减幅1.8%。在播
种面积和单位面积产量双双下降的情况下，2021年
大豆总产量328亿斤（约1638万吨），比2020年减少
64亿斤（约320万吨），下降16.4%。由以上数据可以
看出，虽然在2020年我国大豆生产在总面积上达到
了目标，但是在 2021年却回撤到目标线以下，没能
继续保持1.4亿亩的水平，而单位面积产量一直未能
达到目标。

东北产区增长潜力大B
我国大豆总供给很大程度上依赖进口。主要进

口来源国为巴西、美国、阿根廷，来自这三个国家的
大豆占总进口量的95%以上。2020年国内新增大豆
供给11936万吨，其中国产大豆1960万吨，仅占总供
给的 16.42%，大豆进口依存度为 83.58%。我国是世
界上最大的非转基因大豆生产国。相对于非转基因
的国产大豆，进口的转基因大豆出油率较高，因此进
口大豆主要用于榨油。

国产大豆产区有六个：东北产区（黑龙江、吉林、
辽宁、内蒙古）、黄淮海（安徽、河南、山东、江苏、河
北、北京、天津）、西南（四川、云南、贵州、重庆、西
藏）、长江中下游（湖北、湖南、江西、浙江、上海）、西
北（山西、陕西、甘肃、宁夏、青海、新疆）、南方（广西、
福建、广东、海南）。其中，主产区为东北、黄淮海、西
南、长江中下游，总产量占全国产量的95%。具体省

份方面，黑龙江、内蒙古、四川、河南、安徽、吉林、山
东、江苏、云南、湖北、湖南、江西、辽宁的合计产量占
全国产量的九成左右。其中，东北产区的黑龙江占
全国产量的将近一半，内蒙古占全国产量的一成以
上，两者之和占区域产量的九成以上，占全国产量的
将近 60%。黄淮海产区的安徽、河南、江苏、山东产
量占区域总产量的九成以上，全国总产量的 15%左
右。四川占西南产区产量的一半以上，加上云南共
计占区域产量的八成左右，全国产量的7%以上。长
江中下游产区的湖北、湖南、江西总共占区域产量的
八成以上，全国产量的将近5%。

近10年来，东北、西南、长江中下游的大豆播种
面积呈现整体增加趋势。其中，东北产区的播种面积
增长 38.46%，西南和长江中下游产区分别增长
51.10%和37.79%。黄淮海、西北、南方的大豆播种面

积在过去10年内总体呈现减少态势。其中，黄淮海
产区减幅接近15%，西北产区减幅为35.14%，南方产
区减幅接近10%。空间维度上，国产大豆播种面积有
向东北集中的趋势。根据国家统计局数据，2011—
2020年国产大豆播种面积增长 176.69万公顷，其中
东北产区的大豆播种面积增长对全国大豆面积增长
179.39万公顷的贡献率为101.53%，西南和长江中下
游的播种面积增长贡献率也都超过了10%。

过去10年，国产大豆单位面积产量总体呈现增
加态势，每公顷增产超过100千克。具体产区中，黄
淮海产区单位面积产量增加最明显，远超全国平均
水平。东北、西北、南方、西南等四个产区单位面积
产量增加幅度不及全国平均水平。长江中下游产区
单位面积产量明显下降，这与其增加的播种面积形
成鲜明对比。

促增产政策越来越完善C
增加播种面积、提高单位面积产量，是实现农作

物增产的直接途径。以下为笔者测算的最近三个政
策期六个产区的主产省份的播种面积和单位面积产
量对总产量增加的贡献率。三个政策区间为2008—
2013年临时收储政策期间、2014—2016年目标价格
补贴试点期间、2017—2020年的生产者补贴政策期
间。六个产区选取的主产省份分别为：东北产区的
黑龙江和内蒙古、黄淮海产区的安徽和河南、西南产
区的四川和云南、长江中下游产区的湖北和湖南、西
北产区的山西和陕西、南方产区的广西和福建。

政府在 2008—2013年实行临时收储政策，每年
在东北产区按一定价格向农民敞开收购大豆，目的
是为了稳定大豆价格，解决农民卖粮难的问题。但
是，这一时期东北产区和黄淮海产区播种面积连年
下降，总产量也随之跌至2013年的最低水平。观察
各主产区的主产省份的面积和单产贡献率可以发
现，全国面积贡献率处于负区间内。黑龙江、河南、
安徽、湖北等主产省的大豆种植面积对大豆产量的

拖累程度高于全国平均水平，实现面积增长并对当
地产量有促进作用的只有西南产区。另一方面，全
国主产省份的国产大豆单位面积产量大多处于正区
间，全国平均亩产实现增长。

2014年中央一号文件提出“逐步建立农产品目
标价格制度”，当年5月目标价格补贴试点在东北产
区启动。该政策意在对大豆种植者进行更有针对性
的补贴，之前实施的补贴政策多数落在收购环节，本
次补贴政策改革试点主要在东北产区，持续时间为3
年。不过，总体补贴效果并没有达到预期，主要是因
为各地方在实施过程中存在差异，导致各地补贴真正
到达种植者手中的最终时间和数目相差较大。从这
一时期全国主产区的主产省份的大豆种植面积贡献
率和单产贡献率来看，全国大豆种植面积实现增长，
面积增加对单产的贡献率也回到了正区间，尤其是黑
龙江和内蒙古的面积贡献率都很突出。另外，长江中
下游产区实现了面积正增长，西南产区的播种面积继
续增加。而黄淮海产区的安徽省播种面积继续下降，

西北地区下降程度更明显。单产方面，各个产区之间
与产区内各个省份之间的表现也有差别。

大豆目标价格补贴政策实施了三年，2017年结
束，转而实行生产者补贴政策。一方面，大豆目标价
格补贴实施过程中存在偏差，对农民增产增收作用
有限，并未达到政策目标；另一方面，政府要将大豆
纳入和玉米一样的补贴框架中，因为玉米是大豆的
最大竞争作物，纳入同一补贴框架有利于对两个作
物进行调控。对大豆生产者补贴的发放金额取决于
其实际的大豆播种面积。截至2020年，根据这几年
大豆播种面积和单产的贡献率来看，面积增长对产
量的促进作用明显，而单产增加对多数地方的产量
增加有促进作用，但总体还是以面积增长促进产量
增加为主。这一时期除西北产区外，其他产区均表
现良好，基本上都是以面积驱动产量为主。主产区
中，只有长江中下游的浙江、黄淮海的河南单产贡献
率占主导，东北产区、西南产区、长江中下游产区的
产量增长几乎都是由面积增加带来的。

主产区的重要发力点D
对于东北产区而言，首先需要恢复2021年减少

的大豆种植面积，接着转变增产逻辑。2017年以来，
东北产区一直以面积驱动的增产为主，虽然单产也有
所增加，但单产水平始终落后于其他产区。近几年黄
淮海、西南、南方、长江中下游产区的单位面积产量均
保持在2000千克/公顷，而东北产区却始终未能超过
这一水平。黑龙江省大豆种植面积和产量全国最大，
但单位面积产量却落后于多数省份。要实现到2025
年大豆播种面积在1.6亿亩左右，产量达到2300万吨
的目标，东北产区面积稳定是保证目标完成的基本
盘。另外，2021年大豆种植面积的减少一定程度上
也与基层转向种植玉米有关，所以在恢复大豆种植面
积过程中，确保玉米种植面积不会大幅度减少。

黄淮海产区需要扭转大豆播种面积减少的趋

势，重点是加快大豆播种面积的恢复。黄淮海产区
是国产大豆的第二产区，虽然大豆单产几乎逐年增
长，且近 10年单产增长量都超过了其他产区，但总
播种面积却始终处于减少的趋势中。因此，恢复黄
淮海产区的大豆种植面积是工作重点之一。2019
年大豆带状复合种植技术被遴选为国家大豆振兴计
划的重点推广技术之一，在黄淮海产区的冀鲁豫地
区已经进行多年示范，技术日渐成熟，为大面积推广
奠定了基础。

西南产区的大豆播种面积稳定而持续增长，但
需要在增加单产方面重点发力。四川和云南两省的
大豆播种面积在至今为止的三个政策期都实现了对
产量的较大贡献率。另外，西南产区单产贡献稍落
后于面积贡献。对于西南产区而言，在保持大豆种

植面积稳定增长的同时，加强对单产的重视程度。
四川也是大豆带状复合种植技术的示范地区，荣县
示范区效果明显。

长江中下游产区需要重点加强主产省的单产增
加力度。长江中下游产区的湖北省具有产区最大的
播种面积，占产区总播种面积的四成，但近 10年来
产量累计下降三成，单产只有1600千克/公顷，而湖
南、江西、浙江的大豆单产则逐年增长，在 2000 千
克/公顷以上水平。虽然近年来长江中下游产区大
豆产量在缓慢增长，但湖北大豆单产水平拖累了长
江中下游产区的增产速度，若湖北能够将大豆单产
提高到 2000千克/公顷，即使播种面积没有明显增
加，但长江中下游产区大豆产量也会有显著增长。

（作者单位：国海良时期货）

图为2007—2021年国产大豆播种面积和总产量


