
油脂年报

供需矛盾缓解 油脂或见顶转弱

研究院农产品组
2021-12-24



PART 1

行情回顾



2 0 2 1年油脂行情回顾

➢

➢

➢

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

DCE豆油 DCE棕榈油 CZCE菜油



2 0 2 1年油脂行情回顾
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PART 2

利空要素渐多
宏观原油影响

生柴需求下滑

“拉尼娜”天气

21/22年度植物油脂产量料增390万吨



汇率要素利多内盘
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原油基准重心下移
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掺混政策支撑走弱，生柴需求或下滑

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2017 2018 2019 2020 2021



“拉尼娜”影响降水



南美大豆存隐忧



2 1 / 2 2年度植物油脂产量料增 3 90万吨
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PART 3

结论



劳工问题或结束，观察马棕一季度产量
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豆油库消比或转好，菜油等待加拿大预报



品种间价差或回归，月间价差或存机会
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