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2022 年二季度红枣市场展望 

—  

观点概述：  

一季度，随着春节节庆消费和节后补货高峰结束，产区库存逐步消化，河北及新

疆地区客商完成收购准备离场，高品级红枣让利销售，市场重心向销区转移。近年

来，电商平台、短视频及社区团购等新业态兴起，红枣销售逐渐由传统线下销售转向

线下线上双轨并行，低品级红枣需求随着电商端需求增加而不断提升。虽然新冠疫情

一定程度上影响终端需求，但当前全国气温低于往年，滋补囤货需求较好，电商端销

售数据好于预期，对全品级红枣提供短期刺激，加工厂开工率好于预期。综合来看，

现货价格随着季节性规律震荡下跌，但由于淡季需求好于预期，低品级红枣价格偏

硬，且陈枣相较于减产上市的新枣，性价比较高，销区价格小幅回涨。 

短期来看，随着 5月节庆消费提振，可能出现淡季不淡现象，现货价格维持坚

挺，但超过 19000手的天量仓单仍施压盘面，预计短线无明确方向性，CJ205合约或维

持偏弱震荡。中期来看，市场预期 22年产量会在去年基础上修复，但今年极端天气频

发，坐果期天气炒作仍需关注，后续随着 9月旧季仓单注销节点，CJ209合约面临较大

升水压力。长期来看，国内红枣消费难有明显改善，但供给严重过剩格局正在逐渐改

变，23年价格中枢或维持当前水平。 

 

策略：CJ2209逢高做空 

      CJ05-09正套 

关注产业政策和库存消化情况 

风险提示：国家产业补贴政策修改，季节性抛货强于预期，投机资金炒作 
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一、 一季度红枣市场走势回顾 

1. 季节性消费转淡，降温稍有提振 

由于 2021年红枣减产严重，2021年 10-11月下树时好货有抢购现象，随后随

着大量旧季陈货顺势出货，红枣价格在 2021年 12月有所下滑。随后由于新疆加工

厂通货余量有限，叠加 2022年过年较早，2022年 1月红枣价格以稳为主。春节过

后，由于节前走货较好，节后刚需补库需求下，减产带来的供给减量开始显现，二

三级红枣供给已较为紧缺，部分中小商户出现断货现象，大枣供给相对宽松，但贸

易商普遍惜售下，整体价格在 2022年 2月有所反弹。随后红枣季节性消费转淡，

但由于全国气温下滑，“倒春寒”带来市场需求提振，且天量红枣仓单锁定了一定

的库存，短期红枣现货价格依然坚挺。综合来看，2022年一季度红枣现货价格维持

坚挺。 

目前来看， 供给减量带来的影响还未完全显现，根据新华社估计，预计 5月

冷库入库前，新疆中小贸易商都将断货，整体库存紧张下，今年“淡季不淡”的可

能性较高，预计二季度红枣价格或震荡偏弱，但跌幅较往年为低。 

2. CJ205 受季节性和仓单双重压制下跌 

由于 2021 年 11-12 月份期货升水现货，企业注册仓单套保交割意愿较高，仓

单数量同比出现大幅增加，仓单压力施压盘面，2022年元旦过后首个交易日 1 月

合约带动远月合约大幅回落，期货价格对仓单成本由升水转为贴水。后续由于 1 月

份红枣现货成交及去库存情况较 2021 年 12月明显改善，红枣期价随后低位止跌企

稳，并一度小幅反弹。但春节过后，季节性消费下滑叠加新冠疫情再度席卷全国，

市场悲观预期下，CJ205主力合约再度转跌，且天量仓单施压合约，期货盘面偏弱

震荡局面难改，二季度关注仓单转现货节点变化。 

二、 红枣供需展望：陈枣库存依旧，新季预期上调 

1. 2021 年减产明确，陈枣库存依旧 

红枣的生产分布情况可以概括为“世界红枣在中国，中国红枣在新疆”，我国

枣种植面积及产量居世界第一，占世界枣种植面积及产量的 98%以上。自 2005年以

来，我国枣树种植面积及红枣产量呈现不断上升态势。红枣产量方面，2017年全国

图 1： 各地区红枣通货价格 单位：元/千克  图 2： 主力合约 CJ205 走势图 单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：我的农产品网 物产中大期货研究院  数据来源：WIND 物产中大期货研究院 
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红枣产量为 721.26万吨，较 2005 年增加 472.41万吨，十二年间年均复合增长率

为 9.23%。我国枣树种植传统产区主要集中在河北、河南、山东、山西、陕西五

省，但由于新疆土地广阔、气候干燥、少雨等得天独厚的生态优势，适宜红枣规模

化种植，自 2005年以来，新疆大量移植内地枣树，红枣产业发展迅速，成为了国

内枣树产量增长的主要贡献者。但随着红枣产量持续增长，近年来红枣供应过剩现

象较为明显，现货价格逐年下滑，种植收益随之降低，枣农扩种积极性下滑，新疆

地方政府也提出了红枣产业“提质增效，控制产量”发展战略。新疆停止扩种节奏

后，全国红枣产量逐步稳定在 740 万吨作用，2018-2020年期间，红枣产量未有明

显变化。 

2021年，由于棉花价格大幅上涨，新疆弃种改种面积进一步增加，并且，由于

6-8月期间枣树坐果期多次发生干热风等极端天气，导致 2021 年红枣落果现象较往

年严重，新疆红枣减产明显，从机构调研和收获情况来看，全疆产量减产约在 40%

作用。虽然期初库存有所增长，但难以弥补减产带来的供给减量，红枣库存同比去

年明显减少，12月开始中小商贩已出现二、三级果断货现象，这在正常年份往往要

到五六月份才会显现，直接导致 2021 年红枣统货价格同比上涨明显。 

2022年，由于枣树种植前期投入成本较大，且新疆当地政府和兵团禁止退耕还

林协定区内砍伐枣树的，实际新疆地区以弃种为主，改种区域以非主产优势区为

主，随着红枣价格中枢上移，种植收益回升，部分弃种枣园在 2022年存复种可

能，因此预期 2022年红枣种植面积同比或小幅增长，后续重点关注红枣生长期产

区天气情况，2022年如无极端天气，红枣产量将恢复性增长。 

2. 居民消费持续增长，出口需求逐年提升 

随着居民可支配收入的提高、老龄人口的增多以及食品保健知识的普及，我国

居民对红枣等营养保健食品的消费需求越来越旺盛，红枣及相关产品的市场消费快

速增长，表观消费量由 2009年的 238万吨，增加到 2017年的 562万吨，增加了

136.13%。据国家统计局数据，红枣人均消费量在 2009-2017 年间持续增长，人均

消费量年均增长率 10.72%。2018-2020年间，人均消费量仍保持快速，后续有巨大

发展空间。 

由于我国红枣消费以国内生产红枣为绝大多数，进口量占比极少，但受一带一

路贸易增加以及人们对于枣类品种多元化需求影响，近两年我国红枣进口数量整体

图 3： 新疆红枣产量 单位：万吨  图 4： 重点企业红枣库存 单位：万吨 

 

 

 
数据来源：WIND 物产中大期货研究院  数据来源：我的农产品 物产中大期货研究院 
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呈增加态势，2020年红枣进口量巨幅增长 34倍。2021年 1-12月我国共进口红枣

1236吨，同比增加 139%，但目前红枣进口量占比仍远远小于 1%，对国内价格的影

响及其有限。 

同时，我国红枣产业自产自销的特点也是由于不同国家和民族饮食消费习惯影

响，出口方面，我国红枣主要在东亚、东南亚市场销售，包括新加坡、马来西亚、

日本、韩国，购买的主要对象是外籍华人。根据海关统计数据显示，2021年全年出

口量 20433.8吨，同比增长 22.57%，每年一四季度为出口旺季，出口呈现连年增长

态势，但红枣出口量占比同样小于 1%，对整体消费量拉动较为有限。 

3. 正式进入消费淡季，仓单压力仍大 

从红枣价格短期波动特征来看，整体季节性特征明显。在一年的周期内，红枣

最高价格一般出现在 1-3月。达到最高点后，红枣价格小幅下跌，直至第三个季度

的水果旺季，达到全年的谷底。随后红枣价格开始震荡回升，到 12月随着不同种

类红枣相继大量上市，又进入第二个谷底，继而开始缓慢上涨到年末及次年的 1-3

月，呈现出“春冬高，夏秋低”的价格趋势。此外，红枣除属于滋补型产品，春冬

季节需求较高外，还属于节庆型产品，端午、中秋和春节等传统节日期间消费需求

也较大。当前红枣已正式进入消费淡季，预计 8月前，红枣现货价格或偏弱震荡。 

同时，郑商所在 2021 年 11 月 1 日起开始接受 2021/22 年度红枣仓单预报，

由于盘面期现价差较大，套保利润丰厚，叠加新疆仓单生成能力大幅增强。

2021/22 年度红枣仓单数量出现巨幅增长。截至 2022 年 3月 25 日红枣仓单+预报

合计数量 19155 张，仓单数量 18214 张，与此相比，2020年全年红枣注册仓单最

大值仅为 1945 张。目前来看，大幅减产且盘面锁定大量货源的背景下现货供给偏

紧，现货价格坚挺，或出现淡季不淡局面。中期来看，2022年 9月 30日仓单注销

后，陈货无法再次注册，注销压力或给 CJ209合约一定压力。 

 

 

 

 

图 5： 近年红枣出口量 单位：吨  图 6： 近年红枣进口量 单位：吨 
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4. 基差升水有所收窄，CJ05-09价差结构性机会 

接上文分析，由于新疆仓单生成能力大幅提升及前期期现价差较大，导致本年

度仓单数量出现天量增加，根据交易所仓单管理办法，现有仓单会在 2022年 9月

30日注销，因此市场预期 9 月底仓单压力较大，短期 CJ05-09 可以持正套思路。

但由于 CJ05-09价差已下探至历史同期极值，若后期现货市场供给逐步趋紧，现货

价格明显升水期货，仓单注销流向现货，数量止升转降，CJ5-9 可转为反套思路。 

 

三、 二季度或淡季不淡，后期仓单施压 9 月合约 

一季度，随着春节节庆消费和节后补货高峰结束，产区库存逐步消

化，河北及新疆地区客商完成收购准备离场，高品级红枣让利销售，市场

重心向销区转移。近年来，电商平台、短视频及社区团购等新业态兴起，

红枣销售逐渐由传统线下销售转向线下线上双轨并行，低品级红枣需求随

着电商端需求增加而不断提升。虽然新冠疫情一定程度上影响终端需求，

但当前全国气温低于往年，滋补囤货需求较好，电商端销售数据好于预

期，对全品级红枣提供短期刺激，加工厂开工率好于预期。综合来看，现

货价格随着季节性规律震荡下跌，但由于淡季需求好于预期，低品级红枣

图 7： 红枣仓单 单位：张  图 8： 仓单有效预报 单位：张  

 

 

 
数据来源：郑商所 物产中大期货研究院  数据来源：郑商所 物产中大期货研究院 

图 9： 红枣期现基差 单位：元/吨  图 10： CJ05-09 价差 单位：元/吨 
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价格偏硬，且陈枣相较于减产上市的新枣，性价比较高，销区价格小幅回

涨。 

短期来看，随着 5月节庆消费提振，可能出现淡季不淡现象，现货价

格维持坚挺，但超过 19000 手的天量仓单仍施压盘面，预计短线无明确方

向性，CJ2205合约或维持偏弱震荡。中期来看，市场预期 22年产量会在

去年基础上修复，但今年极端天气频发，坐果期天气炒作仍需关注，后续

随着 9月旧季仓单注销节点，CJ2209合约面临较大升水压力。长期来看，

国内红枣消费难有明显改善，但供给严重过剩格局正在逐渐改变，23年价

格中枢或维持当前水平。 

策略：CJ2209逢高做空 

      CJ05-09正套 

关注产业政策和库存消化情况 

风险提示：国家产业补贴政策修改，季节性抛货强于预期，投机资金

炒作 
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