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节前煤化工品种调整为主

2021年收尾，煤化工

相关品种呈现不同程度走

弱，重心震荡回落。受到

节假日的影响，市场避险

情绪有所升温，加之部分

资金离市，盘面表现相对

疲弱。
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印尼本月禁止煤炭出口

2021年12月31日，印度尼西亚政府突然宣布，因预计1-2月国内电厂供煤紧张，将于2022年1月1日至1月31日

间停止煤炭出口，以缓和国内煤炭供应短缺引发的电力危机。

作为中国煤炭第一大进口来源国，2021年1月到11月，中国进口印尼动力煤1.77亿吨，同比增长54.4%，占进

口动力煤总量的74.4%；总量上看，我国2021年1-11月累计进口印尼煤1.78亿吨，较去年同期增加6361万吨。
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煤化工走势预测

受到消息面的刺激，煤化工品种2022年第一个交易日大概率上行为主。但由于节前煤化工品种基本呈现弱势

下跌，因此行情的上涨可视为回补行情。

动力煤、焦煤、焦炭三兄弟节后或迎来开门红，其他煤化工品种跟涨为主。

煤化工板块前期处于阶段性震荡筑底阶段，消息面配合下，短期小反弹行情可期。

但考虑到年关临近，因此不宜过度乐观。
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动力煤：短期维持多头配置

目前东南沿海8省电厂库存3343.4万吨，可用天数14.5天。如

果按照月均数据计算，沿海电厂库存在春节后将减少1500万吨左右，

重回10月低点。但同样要考虑到1月份下游工厂很多要提前放假，

需求淡季即将来临，目前电厂日耗本就低于往年，因此盘面情绪影

响将大于实际影响。

建议开盘空单回避，短期维持多头配置。



6

焦煤：短期上方空间受限

供应端有收缩预期，期价仍有上行驱动，但焦化企业开工率

偏低，需求偏弱，焦煤整体库存开始增加，焦煤向上驱动减弱。

从技术角度来看，盘面从低位反弹超过800元/吨，短期继续

向上的空间已经有限，若有低位多单可止盈离场。
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焦炭：建议低位多单逢高止盈

当前焦炭供需双双有所回升，但两者的产量较同期水平依旧

偏低。供应端受秋冬季环保限产的影响，难以大幅增加，需求短期

亦难有明显改善，自身基本面矛盾暂不突出。

从技术层面来看，期价从低位反弹超过40%，短期继续上行的

空间有限，若有低位多单可逐步止盈离场。
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甲醇：调整空间受限

当前仍有多套装置处于停车或检修状态中，因此甲醇开工恢

复速度较为缓慢，货源供应压力暂时不大。

甲醇现货价格回落后，下游企业生产压力得以缓解，利润水

平出现窄幅修复，但采购基本维持刚需接货。

季节性淡季，甲醇供需难有改善，期价走势略显僵持，延续

盘整态势，关注下方2480附近支撑，受到消息面刺激，激进者可考

虑低位轻仓试多。
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PVC：尚未打破区间震荡走势

近期现货市场表现不及期货，PVC期现基差逐步收敛。

电石价格继续下调，成本端走弱。

西北主产区新接订单情况一般，积极排货，出厂报价陆续窄幅调

整。

伴随着开工水平提升，PVC产量将增加。

面对供应端回升，下游市场需求却难有改善。

近期PVC期货僵持整理，市场观望情绪蔓延，供需面偏弱，加之

利好刺激匮乏，期价或延续震荡走势，重心波动区间为8300-8500，操

作上短线高抛低吸为主。
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纯碱：存在低位反弹可能

纯碱装置开工率连续两周下滑，市场预期装置开工率见底回升尚待

观察；

浮法玻璃和光伏玻璃需求稳中有降；

生产企业库存连续十三周攀升，累库速度有所放缓；

玻璃生产企业库存偏低待补库。

纯碱价格有低位反弹可能，警惕追空风险。
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尿素：大概率维持区间震荡

尿素装置开工率有望回升；

农业需求处于淡季，工业需求季节性偏弱；

淡储需求释放短期推升价格；

市场在消息刺激下或短暂上扬，但保供稳价态势下，尿素波动空间

有限，大概率维持区间震荡，建议生产企业卖出保值头寸择机布局。
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