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农产品专题报告 

美国玉米、大豆的种植面积将如何调整？ 

  
 

2021 年 8月 23 日 星期一 

   

摘 要  

USDA 对美国玉米和大豆种植面积的调整一直是市场关注的热

点。每年 3 月份，USDA 的种植意向报告会发布新作的第一份种植

面积估计值，最终的种植面积则在次年 1月的供需报告中公布。本

文的目的则是预测 USDA 接下来可能对 21/22 年美国玉米及大豆种

植面积做出的修正。 

对比 USDA3 月种植意向报告和次年 1 月供需报告中种植面积

数据之间的差异，发现美玉米和美豆面积修正的范围大约在正负

200 万英亩。 

本文分析了是否可以根据 3月种植意向报告发布后的美豆、美

玉米价格的变动以及两者种植进度来预测面积。结果表明：美豆及

美玉米短期及长期的价格变动对于两者后期面积修正的预测性有

限，而美玉米的种植进度与种植面积修正存在显著的正相关关系。

根据模型的预测结果，今年玉米种植面积将上调 54.1 万英亩。 

最后，文章发现作物的种植面积的修正与弃种面积之间有较强

的联系，根据该模型预测美国玉米种植面积将上调 38.6 万英亩，

美豆种植面积将上调 106 万英亩。 

在综合考虑弃种面积模型与种植进度模型对于种植面积的调

整之后，预计2021/22年美国玉米和大豆的种植面积将分别上调50

万英亩和 100万英亩，这意味着玉米的最终种植面积估计约为 9200

万英亩，大豆约为 8860 万英亩。 
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一、 USDA 对美国玉米和大豆种植面积的修正  

1. 种植面积相关报告 

美国玉米和大豆的种植面积一直是市场关注的热点。每年 3月份，美国农业部的种

植意向报告会发布新作的第一份种植面积估计值。到了 6 月，USDA 的种植面积报告会

对种植面积作进一步的修正。而在 8月至 11 月发布的作物生产报告中，面积则很少会

被修正，其中只有 10月份的报告，美国农业部会依据农业服务局（FSA)的数据对种植

面积进行调整。最终的种植面积会在次年 1月发布的供需报告中公布。 

历年来相关的面积报告出炉后，当数据与市场预期相背离，期价都会经历较大的价

格波动，比如今年 3 月底 USDA 公布的美豆种植面积意向远不及预期，当日 CBOT 大豆

大涨超 5%。鉴于当前美国玉米以及大豆的供需平衡表皆为偏紧格局，种植面积修正水

平的重要性不言而喻，其波动会给市场带来冲击。因此，市场也在不断关注美国新作的

种植面积将如何调整。本文的目的则是预测 USDA 接下来可能对 21/22 年美国玉米及大

豆种植面积做出的修正。 

表一：WAOB 大豆单产模型预测 

年度 3 月种植意向 1 月种植面积 数据差值 变化幅度 6 月种植面积 

21/22 87.6 N/A - - 87.555 

20/21 83.51 83.1 -0.41 -0.49% 83.83 

19/20 84.62 76.1 -8.52 -10.07% 80.04 

18/19 88.98 89.2 0.22 0.25% 89.56 

17/18 89.48 90.1 0.62 0.69% 89.51 

16/17 82.23 83.4 1.17 1.42% 83.69 

数据来源：USDA，海通期货投资咨询部 

 

2. 种植面积修正的范围 

分析主要关注的是 USDA3 月种植意向报告和次年 1 月供需报告中种植面积数据之

间的差异。这期间的面积调整是对一个作物年度总修正最直观的观测值。首先，我们发

现如图 1及图 2所示，1990-2020 年期间，美国玉米和大豆种植面积的平均修正水平都

比较接近于 0，修正的范围大约为正负 200 万英亩（修正水平等于次年 1月种植面积最

终值减去 3月种植面积估计值）。 
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图一：USDA 对玉米种植面积的修正（1990-2020 年） 

 
数据来源：USDA, 海通期货投资咨询部 

 

图二：USDA 对大豆种植面积的修正（1990-2020 年） 

 

数据来源：USDA, 海通期货投资咨询部 
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二、 预测种植面积的修正水平 

为了进一步明确修正水平，在早前的 Farmdoc（Irine, 2021 年 4 月 21 日）报告

中，作者分析了是否可以根据以下两项数据来预测面积：（i）3月种植意向报告发布后

的价格变动，以及（ii）种植进度。 

 

1. 根据期货价格变动预测  

首先，在 Irine 的文章中，模型显示 4 至 5 月新作玉米和大豆期货价格的变化是

无法预测种植面积的修正水平的。即使考虑长期价格趋势，以去年 5月开始一直到今年

4月底之间的的期货价格作为变量，还是未能发现价格和面积修正水平之间有联系。 

 

2. 根据种植进度预测 

另一方面，在 Farmdoc 早期的报告中发现，美国玉米的种植进度和种植面积修正水

平之间存在着显著的正相关关系。具体而言，种植进度比平均种植进度快 10%，会引起

玉米种植面积增加 60.12 万英亩。需要注意的是，2020 年，虽然美国玉米的播种比较

及时，然而南北达科塔州存在大量弃种的情况，导致种植面积最终落在比 3月的报告估

计值更低的位置。若是将2020年数据当作异常值剔除，该模型的解释力会提升到48.6%。 

图 3 展示了 1990-2019 年美国玉米种植面积修正水平和种植进度之间的关系。为

了使用该模型预测 2021 年的修正水平，首先需要推算出 2021 年玉米种植进度的快慢。

一般界定晚播玉米的时间节点为 5月 20 日之后。美国农业部的作物进展报告表明，截

至 2021 年 5月 20 日，90%的新作玉米已播种。由于这一日期的在 1990-2019 年期间平

均的种植进度为 80.7%，所以 2021 年的进度较平均水平快了 9.3%左右。在这种情况下，

种植面积将上调 54.1 万英亩。 

图三：玉米种植面积修正水平与种植进度的关系（1990-2019 年） 

 
来源：USDA, 海通期货投资咨询部 
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3. 根据弃种面积预测 

Irine（2021 年 4 月 28 日）发现，作物的种植面积修正水平与弃种面积之间有较

强的联系。如果知道了作物的弃种面积，那么种植面积修正水平就能通过模型被推测出

来。 

首先，我们需要通过作物的种植进度去推算弃种面积。通过对比历史中有相似种植

进度的年份可以得出，美国玉米和大豆在 2021 年的弃种面积大约为 100 万英亩和 50万

英亩。接下来，根据图 4和图 5中的模型预测值显示，2021/22 新作玉米种植面积将上

调 38.6 万英亩，大豆种植面积将上调 106 万英亩。 

图四：玉米种植面积修正水平与弃种面积的关系（1990-2020 年） 

 
来源：USDA, 海通期货投资咨询部 

 
 
 

图五：大豆种植面积修正水平与弃种面积的关系（1990-2020 年） 

 
来源：USDA, 海通期货投资咨询部 
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三、 总结 

在通过不同模型的对比测算之后，2021/22 年美国玉米和大豆的种植面积将分别上

调 50 万英亩和 100 万英亩。这意味着美国玉米的最终种植面积约为 9200 万英亩，美

豆约为 8860 万英亩。当然，这些估计存在着不确定性，其他因素也可能导致最终的种

植面积更高或者更低。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


